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EL ANO DE 1904.

Piede consideratse el afio de 1904 cotoextraor-
dinariamente bonaucible, 1o s6lo desde el puntode
vista financiero,sino desde el comercial y econémii-
co. Desde el financiero, ya hemos dado 4 conocer,
en nuestros filtimos nfuneros, las cifras relativas
al resultado del ejercicio de 1903~-904, y por ellas
se ha visto que ese resnltado ha sido el mas satis-
factorio de todos los registrados desde que se ini-
cié la era de la prosperidad fiscal de la Repfiblica.
Todas lasrentas piblicas—Ilo hemos visto también
—han recibido el impulso del desarrollo del pais,
y aun las que en otros tiempos parecian sujetas &
las eventualidades de fenémenos independientes
de nuestra accién, se van desenvolviendo con per-
ceptible solidez.

Algunos hechoshan contribuido,indudablemen-
te,4 favorecer este movimiento de expansién,yen-
tre ellos figura,en primer término, la firmeza en el
mercado de la plata, que ha ofrecido, durante todo
el afio, una marcha regular y constante. Diversos
articulos hemos consagrado 4 examinar las pers-
pectivas de la plata, 4 la que, dentro de la pruden-
ciaimpuesta yaporlos acontecimientos, pareceque
abren nuevos horizontes. A este propodsito, cree-
mos oportuno reproducir algunas lineas del re-
ciente /uforme del Gral. Diaz,acerca de los actos
de su administraciéu en el periodo de 1gco-90o4:

« Por habituados que nos encontremos 4 las efi-
meras rehabilitaciones anteriores del metal blan-
co, el alza actual parece estar apoyada en elemen-
tos permanentes, lo que hace entrever para el pro-
ducto depreciado una perspectiva més halagadora
en lo futuro. Entre esos elementos se cuenta el
creciente auniento de la produceién del oro, la re-
duccién en las grandes reservas argentiferas que
por muchos afios almacend en sus arcas el Teso-
ro Americano y las necesidades gue un importan-
te grupo de naciones experimentard, en plazo no
muy lejano, de fuertes sumas de plata para acudir
4 las exigencias de su cireulacién monetaria. Hay
que afiadir todavia, como causas momentineas,
cierto estancamiento en la produceidn total de la
plata en estos filtimos afios; los excelentes resul-
tados de las cosechas de la India Inglesa,que cons-
tituyen, como es sabido, un activo mercado consu-
midor de dicho metal, v las demandas extraordina-
rias por la guerra Ruso-Japonesa, cuya duracién
y peripecias no es posible prever. Todos estos he-
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chos autorizan 4 suponer, conto arriba he expues-
to, un mercado mds favornble, y, sobre todo, ne-
nos fecundo en bruseas alternativas para el metal
blaucow

it
it

Refiriéndonos, altora, 4 1a marcha de los precios,
recordaremos' que el tipo mas alto que aleanzo la
ouzade platw en el primer semestre de 19o4, [ué en
los mereados de Londres y Nueva York; en el pri-
mero, de 274 peniques y en el segundo de 5944
centtavos en el mes de Marzo., Al termivarel afio
estos tipos eran: 2834 en Londresy 614 en Nue-
va York, Sometida ninestra moneda al valor co-
mereial del metal contenicdo en ella, su cotizacién
cn el extranjero ha seguido los vaivenes de la pla-
ta, y de esta suerte experimenté las mejorfas ano-
tadas en el precio del metal blanco. Iniciada la Re-
forma monetaria 4 fines de rgog—iniciativa que
cdebemos estimar cono la 1més trascendental de lus
registradas en ese afio en materia de finanzas —Ila
tentativa es independer el valor de nuestra mone-
da— 6 para hablar con mas propiedad : su poder de
conpra—del valor del metal con que esta fabrica-
da. El Ejecutivo ha sido autorizado para llevar 4
cabo determinadas medidas (conocidas ya en sus
principales lineamientos por nuestros abonados),
que, en su conjunto, llevaran la Reforma al terre-
no de la prictica. Desde eldia 1° de Euero del afio
que hemos comenzado, empezd a regir la primera
medida relacionada con la Reforma: la impusicién
‘de una cuota de $10 por kilogramo de pesos mexi-
canos que se importenen el pais, en cantidades que
excedan decinco piezas. Il Gobierno estd en sude-
'recho para imponer un gravamen sobre esas mone-
das que, dentro del régimen de la libre acuiiaciéu,
‘constituyen nada mis que una mercancia. Se nos
han de presentar oportunidades para seguir ha-
blando, tanto de la Reforma Monetaria como de las
perspectivas del metal blanco.

-

ok

Merece especial atencién el avance del crédito
‘pfiblico, traducido por las cotizaciones de nuestros
valores en el extranjero. Al revisar el primer se-
mestre del afio, consigndbamos que los Bouos de
la Deuda del 5% exterior (oro),llegaron en ese se-
mestre al tipo miximo de 10334, «la mé4s alta co-
tizacidon-—deciamos—que han tenido esos valores,
pues en el curso del afio de 19o3la cotizacién maxi-
“ma fué de 103, que nnnea habiau obtenido.» Al
cerrar el afio de 1904, los Bonos de la denda 5%
se cotizaban 4 0415, .
" Losvalores pagaderos en plata (5% y 3% ) han
beneficiado del alza del metal blanco. Asi, los pri-
nreros, que en el primer semestre del afio aleanza-
ron la cotizacién maxima de 4334, en €l mes de Ju-
nio se hacian, al finalizar el afie, & 50%; y los se-
gundos, que en el mismo mes de Junio obtuvieron
también la cotizacién méxima de 234 ,cerraron, 4
- fides de 1904, 4 33%. | Lo

1 Ecox. MEX., g de Julio de 1g04. .

Las instituciones nacionales de erédito hian se-
guido ampliando sus opernciones y prestando ser-
viciod, cadn vez mfs importantes, 4 los diversos
g[*rupus en cuyo beneficio fueron erendns, A reserva
de consagrar un articulo especial, segin tenemos
costumbre, 4 la marcho de nuestros bancos, anti-
ciparenos quie, segn informes de un colega es-
peeinlista, la existencin métalica de los diversos
establecimientos de erédito que funcionan en la
Repfiblica, se calettla en $v70.000,000.

Autuulmcutu no falta dintero en titestros nier-
cados, y las esperanzas son de que, realizada la Re-
forma mounetaria, afluyan ul pafs nuevos capita-
les que eleven todavia nuestras especies cirettlan-
tes. Nosolros-=lo hemos dicho ya—1ilo tenemos
una escases, y sobre todo una escasez demasiado
prolougada de dinero, y compartimos la opinién
del Sr. Macedo de que en caso de una elevacion
en el tipo de interés, ese misno hecho determina-
4, por leyes ineludibles, la importacién de capi-
tales extranjeros.

Y puesto que 4 las instituciones de crédito nos
hemos referido, tampoco juzgamos inconducente
reproducir algunas otras lineas del /uforme 4 que
arriba aludimos.

« En el curso del cuatrienio, el Ejecutivo ha otor-
gado concesiones para la fundacién de los siguien-
tes bancos que cotienzaron sus operaciones den-
tro del expresado espacio de tiempo: Agricola &
Hipotecario de México, de T'abasco, Refaccionario
de Michoacin, de Chiapas, de Hidalgo, de Aguas-
calientes, de ‘T'amaulipas, de Oaxaca, Comercial
Refaccionario de Chihuahua, de Querétaro, de
Morelos y de Campeche. Existeu actualmente en
la Repfiblica 28 bancos de emisién,dos enlacapi-
tal y 26 en los siguientes Estados: Aguascalien-
tes, Campeche, Chihuahua, Chiapas, Coahuila,
Durango, Guanajuato, Hidalgo, Jalisco, México,
Michoacan, Morelos, Nuevo Ledén, Oaxaca, Pue-
bla, Querétaro, San Luis Potosi, Sinaloa, Sonora,
Tabasco, Tamaulipas, Yucatin, Veracruz y Zaca-
tecas. El capital exhibido de todos los estableci-
mientos de crédito que funcionan en la Repfiblica,
que en 30 de Junio de 1900 era de $49.842,500,
en 30 de Junio de 1904 ascendia 4 $ 104.621,760.
En cuanto 4 la circulacién fiduciaria, en la prime-
ra de las dos fechas era de $65.937,617; en la se-
gunda, de $82.989,221.»

R éstanos decir que algunos bancos han comen-
zado ya 4 publicar unos sus convocatorias para dar
4 conocer el resultado del ejercicic de 1go4,yotros
4 acordar el reparto de dividendos por cuenta de
las utilidades de ese afio. Nuestras instituciones
de crédito caminan por una via de gran seguridad

y firmeza.

%
%o

I.a campafia agricola de 1904 debe considerar-
se como muy satisfactoria, pues aungue es clerto
que el exceso de aguas ha perjudicado en esta oca~
sién 4 determinadas comarcas del pais, puede de-
cirse que las cosechas que se han levantado han
bastado para llenar ampliamente las necesidades
del consumo interior, habiendo las Huvias prepara-
do bien los terrenos—hace observar nuestro cole~
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ya la Seneana Mercantil—puara las prineras siem-

rag del aflo actual~—La influencia que el resul-
tado de Ins cosechas tiene sobre el movimiento co-
mercinl del pafs y sobre su situacién ccondinicn,
se ha dejudo una vez més sentir en el trifico ge-
neral, que e presentéd muy aunientado en relacibn
cott el del aflo de 1903. Como medida de este au-
mento, piede presentarse no solamente el halance
de nuestro comercio exterior en el (ltinmo ejereicio
fiscal ( 1903-g04 ) ;ir el correspondiente 4 fua trey
primeros meses del actual—cuyo pormenor es co-
nocidode nuestros subscriptores—sinoel aunento
ent la produceién de nuestra industria nacional y
el volumen del transporte ferrocarrilero, datos re-
veladores de 1a bonanza actual,

Respecto del aumento en ¢l consumo de mer-
canciusim portadas en el pais—hecho quecom prue-
ba el aumento de su capacidad de adquisicién, equi-
vilente L un desarrollo de bienestar social—es in-
teresante hacer constar que esa capacidad ge ha
desarrollado en grado tal, que en el espacio de oclio
affos casi se hia duplicado el valor de factura en
oro de las mercancias importadas en la Repfiblica,
como se demuestra por las siguientes cifras:

1996 —1897 i ee e e i 42,204,095
1Bg7— 1808 L i i, vasssanns 43003492
1Bg8-—= 1800 . . vove st s esa e, 50.860,1G5
I800===100U . ioniniin srunnsansn AP 61.318,175
el s 65.083.453
DO — T2 e s s v va o marnaas tasvasnnens 64.648,774
IQO2==1003 c oot vunsrnnrronnas vas e ra ke 75.904,508
IGDI3—T00 s trausns sionansnanns sruaaa 73.308,443

Es tanto méas notable esta marcha ascendente,
cuanto que la industria nacional ia absorhbido una
ran parte del consunio interior para ciertos pro-
uctos que, 1o hace mucho tiempo, eran del domi-
nio exclusivo de la mercancia similar extranjera.
Las importaciones de maquinaria y fitiles, con des-
tinoalaindustriadel pais,ocupan cada dia unlugar
més importante, buena prueba de que esas indus-
trias se van preparando para entrar bien armadas
en el campo de la labor moderna. Hsta evolucién
es una de las pAginas mdas interesantes del des-
arrollo econdmico de México, puesto que marca lo
que llamaria un sociélogo el paso de la pequeiia
a la gran industria.
JR-:B*
El afio de 1904 sefialé el final de un periodo ad-
ministrativo, fecundo en bienes para la Naci6n.
Sin sacudimientos de ninguuna especie, con forta-
leza suficiente para resistir las erisis que lran sur-
gido inesperadamente, ajeno por fortuna 4 toda
agitacidn politica perturbadora, el pafs—acaba de
decirlo el Presidente de 1z Repfiblica en el docu-
mento & que antes nos hemes referido—«salido de
la adolescencia, comienza brillantemente 4 entrar
en la virilidad.»—E] aiio de rg9o4 ha sido 1un esca-
I6n més que México ha subido en su feliz ascen-
sibu hacia el Progreso.

——ad —
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LA REFORMA MONETARIA.!

Curtin abiertn,.~—C, de Ud., Diciembre 22 de 1904,0—
Sr. Dy Carlos Dinz Duloo— Presente.

Mi estimndo y buen amigo!

Clipomie la lionra, como diputado al Congreso de la
Unidn, de dar mi voto aprobutorio ul proyecto de Refor-
e Motetaria preseutuado por la Seeretarin de Hacicnda,
porque le tieve y le tengo por concienzudo y meritisia
mo. Sin reflerirme todavia d su parte resolutiva, afirmo
guie Jaexpositiva que le explicn y precede, admirable de
claridad, método y subiduria, honra no sélo 4 quien la
esetibio sino d la naeibén toda entera; porque demuestra
queen niestro pais se poseed fondo la ciencin econdmiea,
y 1o marchumos d ciegas por los intrincados caminos de
lus novedades hacendarins, Digo mds: ese documernto,
condensneion magistral de wn mundo de ideas y de teo-
rins y guinta esencin de variod voltinenes, honraria al
Ministro de Hacienda mds aplandido de cualquier pais
citlto, v habria sido saludado en Londres, Parls 6 Berlin
por el aplauso undnime del pblico intelipente.

1iso no obstante, hubiera yo deseado que la tarde que
volatos la iniciativa, hubiese habido algtn didlogo par-
lamentario en el seno de la Camara, ya porque se hu-
biesen presentado objeciones al proyecto (que no hay
obra tan perfecta que 1o las pueda suscitar), ya porgue
se hubiesen pedido aclaruciones sobre éstos 6 aquellos
puntos, las cnales tanto el Sr. Limautour como el docto

jefe de lus comisiones dictaminadoras, hubieran hecho,
estoy seguro de ello, con la mejor voluntad. Isto habria
sido de mejor efectoante propios y extraiios, que el voto
compacto de la asamblea, 4 continuacién de ut absoluto
silencio en todos los escafios. _

Pero, me dird Ud., si tal es su modo de peusar, gpor
qué no pidid la palabra y puso por obra todas esas cosas?
Lodiré 4 Ud. con franqueza. lascausas principales que
me movieron 4 callar, fueron el sentimiento de mi po-
breza oratoria, por una parte, y por otra, el respeto gue
meinspiralaasamblea popular. A esose mezcld, en dosis
no despreciable, el deseo de no aparecer como liostil al
pensamicnto y evitar los comentarios 4 que mi actitud
hubiera podido dar margen,

A mds de eso, hallé tan prudente la iniciativa, que
hasta me parecid ver en elia indicadas de antemano, me-
didas encaminadas 4 enmendar 4 tiempo los defectos de
gue pudiese acdlolecer. Asl que crel compatible mi silen-

- c1o con mis internas dudas y vacilaciones.

Supuesto, pues, que la iniciativa aprobada se halla
concebida en tan ampliosy leales términos, no creo fuera
de proposito tratar ahora de ella, porque aun es tiempo
de que el sefior Ministro de Haclenda se haga cargode
todo Huaje de observaciones y las aquilate en suelevado
criterio.

El objeto de esta earta es el de consultar con Ud, ph-
blicamente algunas dificultades que se me han ocurrido
4 proposito de la Reforma Monetaria, 4 fin de gue Ud,,
si lo tiene por conveniente, las trate y dilucide en su pe-
riddico, con laalta competenciaque te distingue en estas
materias. ILas respuestas que dé Ud. 4 mis puntos de
interrogacidn, ilustrarin el asunto satisfactoriamente
y despertarin, estoy cierto, un vivo interés eutre los lec-

T Tenemos ¢l mayor placer de insertar la tarta gue huestro muy
estimado amigo, el Diputado D. José Lépes-Portillo y Rojas, ha di-
rigido 4 uno de nuestros directores, carla 4 la qne daremos contes-
tacidn en uno de nuestros nfimeros proximoes. Mocho agradecemos
ai Sr. Portillo v Rojas las galantes {rases, gue, con su henevolencia
acostumbrada, nes dedics, ¥y comne £, pensamos que estas discusio-
nes, en el terreno de los razonamientos, son spymamente favorables
para conocer 4 fondo el pensamiento que ba in?irﬂﬂn la Refor-
ma Monetaria y ¢l plan 4 que estdn ajustadas las diversas autoriza-
ciones.concedidas al Gobierno para llevarla 4 cabo,—Egow. MEX.

-
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totes de TiL, liconontstA MExicANO y ent el pliblico en
general, At acubaréimos todos pordarios ctientaexuneta
del espiritu que informa el plan monetario del Sr. Li-
mantour; y husta piedo asegurar & Ud, que ha influido
poderosamente en mi espiritu para tomar la plumay, el
deseo de conocer las explicaciones de Ud, neeren de mis
coustillas,

I

THNDREMOS LA MONKDA PLIENAT

He aqgui mi primera duda.

Parn explicarla, comenzaré por recordar los princi-
pios cientificos ccondmicos que rigen el asunto, Hulen-
detnos por moneda cierta mercancia 4 la que por con-
sentimiento general, e asigna la funcidn deintermedia-
ria en todas las transncciones realizadas bajo la forma
de comprasy ventad, Ia moneda puede ser considerada
desde dos pintoscde vista: el nacional y el internacional,
Desde €l primero se le ve servir de norina 4 las transac-
ciones internas de un pais; desde el segundo se le mira
aceptada couo tal por lus mercados extranjeros, en ¢l
comercio gue se hace entre las naciones,

Puestas los bases anteriores, no olvidemos que la re-
forma de nuestra moneda tiene por objeto capital dar
A nuestro cambio la fijeza posible, y que, por lo mismo,
se refiere, antes que todlo, 4 nuestro comercio con los pai-
ses extranjeros.

Esacto de soberania nacional la acufiacién de la mo-
neda; por eso tiene ésta, dentro de los lmites de cada
pueblo, el valor pleno que la ley le confiere. Lo finico
que pasa en ese determinado perinmetro, es que el precio
de las cosas suele subir 0 bajar, seg(in las demés mercan-
clas abundan 6 escasean cou relacidn 4 ella; pero nuuea
que tengaun valor diferente al que le ha sido asignado
por la autoridad pGblica. '

Entre nosotroshan valido nuestros pesos siemprecien
centavos, y nadie se ha atrevido 4 darles otra estima-
cidn; lo que revela que han tenido constantemente en
nuesiro mercado un valor pleno. Ni podia ser de otra
manera, supuesto gue son moneds sellada por el Gobier-
no, y estdn, en cuanto 4 su composicidn, valor y fun-
ciones, bajo la vigilancia y salvaguardia oficiales. Per-
mitir su abatimiento interno, habria sido tauto como
tolerar la burla v el menosprecio de nuestros Poderes
phblicos.

La Reforma Monetaria no Ileva, pues, por mira do-
tarnos de una moneda interior plena, pues, si tal se pre-
tendiese, equivaldria 4 confesar que la que hoy se acuiia
no tiene las condiciones de tal; v esto no podria suceder
sino porque careciese de la cantidad de metal precioso
fijado por laley y garantizado por el Gobierno, para su
- amplio y perfecto poder liberatorio.

Is incoicnso, por lo tanto, que el objeto que la nueva
ley mounetaria persigue, es €] de dotarnos, hasta donde
sea posible, de una moneda plena internacional, esto es,
que valga para nuestro comercio internacional co1o ver-
dadera moneda, y tauto, & pocomisbmenos, cuanto val-
oa conforme d nucsstra fey.

Me ha parecido oportuno hacer estas observaciones,
- porque heoldo sostenerd personas no vulgares, con mo-
tivo de la depreciacién de nnestro pese en el mercado
extranjero, que ¢l que hoy tenemos no es una verdadera
nroneda, ’

El meecanisme del cambio supone que {as partes con-
tratantes operan con un misnio patrdn monetario. So-
bre ese supuesto se basan todas las précticas y teorias
querigen y gobiernan tanimportante maﬂeﬂa, lascnales
se pueden reduecir al cotiocido aforisme de J. B. Say, de
que los productos se pagan con productos. Esto signi-

-
- -4

fica que Iy deudas mercautiles internacionales se snl-
dan normalmente por medio de lelras de cunbio, y
que s6lo en cusos excepeionnles, cunudo los premios
estdn muy altoy por exceso de débitos y edenses de eré-
ditos 4 favor de un mereado espeeinl, se cubren por
medio de exportnciones de minmerario, kslo e o que
Ui los ingleses gold poined, y shipping point los nimes
ricutos.

Pero cuando el palréon monetario es diferente entre
loys puises contratantes, cono pase en Mdéxico respeclo
de Furopa y los Listados Unidos, entonees no tienen apli.
cacidn esas teorfus, porgue la cuestion del cambio se
complica con lu del valor relativo de los metales precio-
08 con quie operan unn y otra purte contratantes, predo-
utinando como lipo en las transacciones, el del metal
ids noble de aguellos que entran en juego,

151 cambio monetario, como lag palabras lo incican,
supotie, pues, quelas partes contratanles se admiten mu-
tiamernte sus moneduas, esto ey, clerta mereanciaque na
y otra estdn coulormes en considerar como intermedia-
ria entre todas lus otras, Pero cnando unade esas partes
interesadas tiene por moneda tna mercancia que ln otra
no considera como tal, no puede haber entre ellas cum-
bio mouetario, sino simple trueque internacional,

Supougamos que Mdéxico mantuviese relaciones mer-
cantiles con un pais donde, como pasaba en la antipua
Esparta, la moueda fuese de hierro, ¢Podrfamos admi-
tir, al saldar nuestrasdendas comercialescon ese pueblo,
que practicdsemos con ¢! operaciones de cambio? De
ningtma manera. Bien sabrinmos que el hierro adeui-
rido por nosotros en esas operaciones, por inds que tu-
viese cuifio monelario, no seria mas que una de tantas
mercancias obtenidas por el comercio,

I'al es, ha sido y seguird siendo el verdadero cardc-
ter de nuestras transacciones con los paises de patrén
de oro, mientras el nuestro sea argentifero. Lo que ha
dado en llamarse patrbn de oro sin oro, 10 pasa de ser
una ficeidén sin realidad objetiva. El patrén mouetario
se constituye por el uso real y efectivo monetario de al-
guno de los metales preciosos propios para el efecto. Un
imetal desmonetizado no puede ejercer funciounes mone-
tarias, sino servir cuando mds para la [abricacidn de
moneda fiduciaria. Patrén oro sin oro, es, pues, una ver-
dadera logomaquia econdinica.

Apliquemos las teorfas auteriores al nuevo estado de
cosas que vamos 4 inaugurar. Nuestro peso futuro serd,
en cuanto 4 su materia, peso, ley y cifio, igual al ac-
tual, y no tendrd otra diferencia respecto de éste, que
la de ser estimado por un valor de 75 centigramos de
oro fino, equivalentes, poco mds 6 menos, 4 50 centa-
vos de dollar- americano. Como se ve, cualquiera que
sea la depreciaciéu que conveuganios en admitir para
nuestro peso, queda siempre la plata e¢jerciendo funcio-
nes monetarias en nuestre pais. Hsta sola circunstarn-
cia lrace de nuestra moneda un tipo aparte y dejaen pie
¢l divorcio de nuestro sistema monetario con el euro-
peo y americano, para tode cuanto se refiere 4 operacio-
nes de cambio.

Lo que vamos 4 hacer en realidad, no es sino plegar-
nos 4 las circunstancias del mercado exterior, dando 4
nuestro peso; dentro de nuestro propio pais, el prome-
dio del valor mercantil que, considerada la cantidad de
plata gue contiéne, le ha sido asignado eir Londres é en
Nueva York estos filtinios afios. Por este mediolograre-
mos equilibrar en lo postble nuestra balanza pecuniaria
con el exterior; pero de minguna manera alcanzaremos
que las naciones con quienes tratamos admitan nuestro
peso de plata como ‘ll‘lﬂ'l:'lt-‘ﬂﬂ. A sus ojos continuard sien-
do aquél, aun. ofrecido & 50 centaves, no una mouneda,
sino una simple onza de plata.
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Titre los padses que tienen wi thisto patréu mote-
tario, el cainbio s6lo ge afect porin mayor 6 menor catis
tidad de prodictos comprudos 6 vendidos por uno @ olro
mereudo. Lintre nosotros lus Muctunciones del cambio
lan sido y seguirdu siendo cattsadus (aunquie en menor
esealn en lo sucesivo) por el precio de ln plata ey loy
mereadosextranjeros.  Asique, siel metal blanco se reha-
bility, nuestro peso Negard d valer en oro neaso mds de
lo que dign o ley mexicang, aitn cunndo nuestro comer-
cio gencral con Ingluterra deon log stados Unidosafloje
y disminuyn; de tal modo que lu prima que legasen 4
obtener nuestros pesos, no provedria de la demanda de
tnestros girosen Loudres 6 en Nueva York, sino sim-
ple y sencillamente del alzn sefalada en el valor de la
plata con reluciGu al oro,

Delodiclio anteriormente, parece deducirse que nues-
tra nueva moneda, considerada desde el punto de vistn
de los priucipios, no cantbiard radicalimente nuestra si-
tuacion interior ni exterior cou relacidn 4 nuestro conter-
cio. No la interior, porque el nuevo peso serd en México
una moeneda tan efectiva como el actual; no la exterior,
porque nuestro peso Mturo, & pesar de su disminucion
de valor, no Hegard 4 ser admilido como moneda por
los paises de patron de oro,

La Reforma Monetaria, hablando propiamente, 1o lo-
grard, pies, disminuir lus luctuaciones del cambio, sino
las del valor de la plata de que estd heclio nuestro peso.

No por eso debe desconocerse el benelicio que resul-
tard de que la ley diga la verdad sobre este punto, pues
4 no poca confusion y perjuicios estd dando margen la
contradiccion que ahora existe entre el valor legal de
la onza mexicana amonedada y el mercantil internacio-
nal de esa misma onza.

LaRelorma,olrece, pues,la ventaja de ponerde acuer-
do, hasta donde es posible, los dictados del comercio de
plata con nnestra ley monetaria; perosin lograr por esto
elevar nuestro peso 4 la categorin de verdadera moneda
4 los ojos de los pafses con quienes mdis contratamos.

Desde este punto de vista, no tendremos, pues, una
moneda plena en el peso de 50 centavos,

Dedficese también de lo anterior, que la Reforma que
nos ocupa no es ni puede ser una medida de caric-
ter definitivo, sino meramente transitoria y destinada 4
preparar nuestra final evolucién monetaria, 4 la cual
Dios permita lleguemos ripidamente.

Jose Loriz-PorriLLo v Rojas.

"EL PROBLEMA ECONOMICO®

POR GILBERTO CRESPO Y MARTINEZ,

Bien sabidoe es que Ias tres Ieyes que impulsan y que
gobiernan & todos les trabajos, son: la del valor, la de
la competencia y la de ja econoiia de las fuerzas.

La primera, el mévil del interés, da vida y aliento al
primer esfuerzo.

La segunda estimula 4 ta vigilancia activa y al per-
feccionamiento incesante. ' |

¥ la tercera desarrolla Ia tendencia natural 4 conse-
guir el maximo de la cantidad, y el grado sumo de la

~calidad, con el nfimero de la fuerza.

Peto para que funcionen normalmente, tienen gue es-
tar bien garantizadas Ia Iibertad de la industria y del
comercia y las propiedades de todos los productores.

I Nuestro querido ansigo el Sr. Ingeniero D, Gilberte Crespo y

Martinez, Ministro de México en la Isla de Cnba, se ha seryido re-

mitirnos el presente articulo, que cen tode guste publicamos. —
Ecow., Mex, » 4 i P :

Tas instilucioties en que se Mindun esay garvantioy M-
ciotuil mejor etr ias partes que en olrus,

Lt lus sepundas, muehos se retraen, ylos quie trabo-
Jo tienen que pagar mayores primus de segiiro, que nus
mentan indebidamente el costo de lu produceibn,

Y como # equilibrarse con dste, incluyendo en ¢l los
réditos y 1a amortizacion de! capital, tienden siempre
los precios de todos los productos y de todos los servis
cios, ln insuficiencia de lu sepuridad, 6 su costo exage-
rady, entorpecent y retardan el adelanto muaterial de la
hiumanidad,

A ello contribuyen ipualmente otros obstdculos se-
riog: los que provieneint de las barrerns arancelarius.

Y todos ellos juntos, contrarinudo sin cesar y arti-
ficialmente la libertad de ln competencin, facilitan el
acapataniento de la rigueza en pocas wanos, con el cual
justamente se preoctipan mtuelios, que preven que de
¢l no podrin surgir sino males incaleculables y conse-
cuencias terribles.

Poreso es porlo que el desarrollo del comercio enel
porvenir, asl como el desenvolvimiento econbumico en
general de los pueblos todos, han de menester, para po-
der llegar en algfin dia 4 su apogeo, de los esfiterzos in-
teligentes y patridticamente unidos en eada pais, y entre
las diversas naciones, de los productores, de los comer-
cinntes y de los legisladores.

La accidn de esas tres eulidades, combinadas entre
sl y con la de la industria de los transportes sobre el
fundamento cientifico debido, puede trausformar en po-
cos afios alintercambio existente alora, en una corriet-
te fecundante y duradera de la mayor posible utilidad,

Pero para lograrlo habrd que luchar y que Inchar
micho.

Porgue es verdaderamente curioso y azds desalenta-
dor, que en losalbores del siglo XX pueda oirse con ex-
trafieza 4 ciertos productores exclamando que los po-
liticos 1o son sino sus parfisitos, y que en el caso me-
jor de que no sean perjudiciales, son, por lo menos, casi
¢ completamente infitiles.

Y en el contrario extremo, no puede por menos que
entristecer hondamente el contemplar 4 politicos de al-
tura, que indignados, segtn ellos, con plena justifica-
cidn, puedan echar al olvido en un momeito dado, sus
conocimientos sociologicos, para tratar con el mds olim-
pico desdén, al grupo interesante de los productores de
su patria. |

Y esto, cuando ya se habia convenido desde hace un
siglo, pues no menos tiempo llevan de haber comenzado
su progresista marcha las ciencias econdmicas, que para
la conservacidn y el adelanto de los pueblos, vy por lo
mismo de la especie humana, eran indispensables, y lo
son todavia alora, los tres organismos fundamentales:
el dela destruccidn, el del gobierno y eldela produecion,

Hay que convencerse, por miscoloroso gque sea, qie
lo es y en alto grado, de que 4 pesar de ser hasta ins-
tintiva la sociahilidad del hombre, nada sigue siendo
més diticil aun, que el unir 4 los seres humanoes, para
la realizacidn del trabajo, en sus diversas manifestaciones

Gusta el hombre de la sociedad, pero como regla ge-
neral no para trabajar, por lo menos en ciertos paises;
v al combatir por la independencia econtdmica, prefiere
Hegar taxde al éxito con tal de conquistarle, solo, libre,
soberaito é indepeudiente de las molestias de Ia asocia-
e16n. _ . :

Y sin embargo, con ésta, todo se facilita, Ea el ais-
lamiento tordo se dificulta, -

.Y no parece, triste verdad, ser otra la razén capital
del desmenuzamiento, de la verdadera atomnizacién que
se observa en el comercio de algunas cindades inpor-
tautes,
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AUMENTOS DE LA DEUDA PUBLICA,

B puestro nfinero de la semnna pasada hemos dado
a conover el Lolal de Tas cnortiznciones de nuestra Deu-
da piblica en el afio fiserl de 1903-004, tal como upa-
recen e la o Nolas cue ncompafia 4 la Cuenta del -
rio correspotdionte 4 ese ejereiciu,

Viunos, aliorg, d presentar losawmentos de ln Deudnen
1903=904, scitin constan en el expresado documento

DDA PAGADKRA N ORO,
Honos del eopréatito extoeror mu-
ieljm! del ,?‘,.'ai.uum.----n-q v B g o00 oo
Oblpacloned del Tesoro el 4 b %,
[ 141 Hiﬁ" llu VO e sovar - winain v aa
ObMgnetonesdel Tesoro del 4 14 %,
Uﬂlﬂ*’lilﬁ” ilu :EIUIJI-H'IHHH YTy

V25U 0

0,000,000 OO 48, 34 1,000 O

DEUDA PAGADIERA KN BPLATA,
Tonos de la Dewda interior iainorti-
ﬁ'ul'lliﬂ IIU‘I 5:;1;. 51". HUriL'+ulllll-l ok $
Cerlifiendos espeeinles parn pago
de lus obens phbilens, exproesn-
log en Lo ley de 3 de Dieiembre
{l{: jguﬂ, gapddddg o8 dalei Ewmddi b0 iha kb

1.4 g8, 200 UL

G21,465 42 2,119,605 42

DIUDA QUIL NO GANA REDITOY.
Crédditos de primers ente amﬂ’u, pit-

rncleros en eleelivo ¥ 4 lapnr.. § 1,301 46
Crdditos en Hguldaeidn pagaderos

en efectivo y d ln poar e 11,199 g9
Suldos nercedores. o i 35,150 o4

50,0060 4y

AT SRR T R o S T e ik

*.rl'.:l'l.".e\.L EEEEE R Er EEEFAE Tt kR E

b p dem—ra, - B s e

« A primera vista— hace observar el Sefior Ministro
de Haclenda— parece enorme el aumento habido en el
monto de nuestra Deuda publica; pero el examen de las
diversas partidas que constan en el cuadro anterior de-
muestran que, en realidad, no hiubo en el afio de 1903—
go4 mas que el auniento natural motivado por las gran-
des obras de ulilidad piiblica, que contintian ejecutin-
dose y que concluirin dentro de dos 6 tres afios.»

Eu efecto, observatos que la mayor siiina correspoi-
diente 4 los ammentos pertenece 4 la Deuda exterior
pagadera en oro. Desde luego aparece la suma de . . .
$9.841,000, que representa el traspaso de la deunda del
Ayuntamiento de la Ciudad de México al Erario dela
Federacién, en virtud de la ley de reorganizacién admi-
nistrativa del Distrito. Como dice muy bien el Sr, Li-
mantour, «si el Gobierno percibe hoy las rentas del Mu-
nicipio y se ha hecho cargo de su Activo, no puede de-
cirse gue la situacidn varie substancialinente, supuesto
que so6lo ha habido una fusién de dos persouas morales
y que la carga del empréstito municipal puede satisfa-
cerse amplia y comodamente con los nuevos recursos
que hoy recibe la Federacién.»

En cnanto 4 los $ 18,500,000, oro, gque importaban las
dos emisiones de QObligaciones del'I'esoro del 434 %, sir-
vieron para aniortizar dendas é para invertir dinero eu
objetos autorizados por leyes especiales. Por lo deinas,
una buena parte del importe de estas obligaciones fué
empleada para saldar los $16.842, 500, importe de la 5%
emisidn de Bonos de la Deuda amortizable del 5%, su-
ma que figura en el cuadro de la amortizacion gue in-
sertamos en nuestro ndmero de la semana pasada.

Respecto de la deuda pagadera en plata, «s6lo hay
gue advertir—agrega el Sefior Secretario de Hacien-
da~—que los $1.4.98,200 de Bonos de la Deuda interior
amortizable emitidos durante el afio, lo fueron eu favor
de empresas ferrecarrileras, por el importe de las sub-
veueciones correspondientes al nimero de kilometrosque
coustruyeron, y que en lo relativo 4 los $621,465.42 de
certificados especiales para el pago de las obiras ptiblicas

30.511,325 88

de guie linbln ln ley de 3 de Diciembre de 19og. dicha enn-
Lidad representa lo que en 3o de Junio filtimo quedaba
pendicute de wmortizar con los producetos de las Obliga.
ciones del "Legoro, nmortizucion gue e hizo poco tiempo
duespuds, disponidndose, al efecto, de los fondos que tenin
el Gobierno en lu casn Speyer y C!, de Nueva York.

Parn conelufr, por o que hace 4 la deuda gue no go-
i interés, diremos que lug cifras gue los atmentos enua-
nan del movimiento de ciertas cuentas donde los dere-
chus aereditados 4 cargo de la Nuocidn, procedetites de
vencimiculos por servicios adguirvidos 6 por contratos,
exceden 4 las cantidades pagadas por giienla de gjerci-
clos fiscales anteriores.

MERCADOS NACIONALES.

e it et

CORDOBA (VERACRUZ),
PHKCIOY CORKIENTIKE,

ALYOZ s avivii i vinnsinnr tanas v 0 25 kilo,

Alddn oo e s e o t8 fdem,
ANTS v avasvinars aranns sos wnasas 032 Ldem,
Alplste, covvviiaviiiniiie voaes o 25 Tdem,
Aonjoll oo v e viees o2 fde,
J""Lif..ﬁl:ﬁl' U:I-]l‘illl;':'l}"r. A T R A B I R N O 20 i"l-t.'-"]r
Tdem (Wiguefio). oo cvovinaene s 016 Tidem,
Cebadng  vov vvaviivssscaiviines o of filem,
Comaron 8ee0 v e v vesaisa s o0 0 20 e,
T [ viass 0 61 Lillem.
Corpe saloda.,cove oo oo, veaas 0071 Tdem,
Frijol negro. o vv i covaivrineisvess » 0 off fdem.
Gurhanzgi. oo s ver v eriinvnnss vainss 0 44 fdewm.
Gurbanzo. oot v oo o 1g idem,
FHelo o iir i tnnrnvnns ons trarnns o ﬂg fdlen.
Mafz . voveiivnrnin cuviranereness 0 wb filen.
L S T T « I 1 T 14 [T
Pamelin. ovvennineis svasiaansennes 0 10 fdem.
Tequiln, . .ovvvivins o baidarsaan o 22 barril,

ZONGOLICA (VERACRUZ).

PRECIOS CORRIENTES,

Aguardiente.........oov v ver - § 18 oo barril.
Azfiear blanco...voovwiv e, 3 00 los 11 % kilos.

Tdem prieto. ....voivvervisinannes 2 50 idem.
Ajonjoll, vor vt 4 oo {dem,
A'}piste .......................... . 4 ou {dem,
ATTOE s anans saas  cane 2a + aaer 3 25 ldlen
Almiddn «....... ek et 4 oo iden,
BManlecio . oo Ceaareasas e cves 7 oo idem.
Chile anclio .. .. «ooiiviiiiiiin 7 50 idem,

PlAlanOS . o s v v v s ma s aar savenas I oo ciento.

COSAMALOAPAM (VERACRUZ).

PRECIOS CORRIENTES,
Aventadores........voevinnena...f 0 75 docena,

Canastas ... ...vve vivvveievawres 3 00 idem,
Eseobas ... ... e, 1 75 idem.
Fseobetas . v v e riiiraieiinnesa, o 75 idem.
8 - 3 oo ciento,
COCOS SECOS +vvvnvrnunns crrea s 3 oo idem.
Cebollas. ceevinscvnnisrienisensss 2 00 ldeus
Huevos (de galiina)............... 4 oo iden.
Limas.. ........ ey o 50 idem.
TAMIONES . v vss e cmsranrass 2ansa. O 25 idew,
Narmnjas ..oveennnanas A e s 1 00 idem.
PlAtanos.......... Cersnnies e I vo idem.
PTG, c o en i e i see s O 12 una.
Reatas paralarar.... ... covooes, T oo idem.
Velas de cera. .. ooveirniananas e 2 00 idem.
Clhiayotes, . coeviisierresrss « vaas o © 04 uno,
Cueros (sin eurtir).........ovveevn 6 vo idem,
EIrazmos. . o cvuessens e baeaaaaaees o o3 idem.
M eloeDbOtBE. « oo re v sinnnsas on c 25 idem.
ATABLECR oo vanvne sosesrnr-nsnansse O Bokilo.
Malz .o viervrmieerarsnsesirnensess O [0 idem,
Lenteja. .. oo vvuaniiins v e o 18 {dem.
Frijol negro .o ovvovnniinaiianisn. o of iden.
'G'H]'huu?.l‘_r....-+ R A B 4T EE L EL s 1Rk “3? Eﬂﬁ‘]ll.
Garhanza .. vovearversiirarreneass @ 50 idem,
A—ﬂrn':]: ........ & % & &AW Em BN s wwWE W e omom o, ﬂ. E'E' -.i'{].ﬂl-t]
Azficar (blanco)..... ... . ...... 0 28idem.
Idem (prieto}... +o oo o 20 idem,
Aguardiente....vareirsraeae. saee § GO barril.
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Hipotecas amortizables en 26 afios, con anvalidades de 9 par clento
pagaderas por trimesires
efectuando el Banco su pristamo en BONOS HIFOTECARIOS
con inlerds de 6 por clento
y siendo profesiativo para el dendor redimir el SALDO
del capital en coalquier tiempo y con

BONOS HIPC}TECJARIGS_

Wo exisle papel 8TAS 856 URO, porpine estd gurantizado eon primera hipote.
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CITDAD DE MEXICO,

LOS PROBLEWMAS DEL CAMBIO EXTRANIERO

Y NACIONAL.
VII

Flubo wu tiempo enque los hombres ptblicos de
las mis importantes naciones del mundo civilizado
adoptaron lo que cu la Feonomia politica moderna
se ha denominado seslemta meereanttl, el cual reco-
nocia como base, para la norma de sus actos, las
cifras que arrojaba el activo y pasivo de la balanza
comercial. Entonces se creia que aquellas cifras
no eran jamis afectadas por causa alguna que las
desvirtuaraen el terreno prictico,y porcounsiguien-
te se admitia, conio verctl.{l incoutrovertible, que
tn pais era taito mis rico cuanto mas excedian
sus exportaciones desusimportaciones de mercan-
cias, puesto quesienipre que esto ocurre, la nacién
deudora tiene indefectiblemente que cubrir con
numerario el excedente; y como también habia la
preocupacion de quenn pais 1o era verdaderamen-
te rico siuno cuando poseia en abundancia metales
preciosos, todos los esluerzos se dedicaban 4 ad-
quirir la mayor cantidad posible de estos filtimos.

Fste sistema fué brillantemente refutado por
Adam Smith, y bien estudiado en la época contem-
poriuea por muy distinguidos econoniistas, quie-
nes han lograco demostrar no solamente que las
cifras de la balanza mercantil carecen de la exac-
titud mmatematica que se habia tratado de asignar-
les, sino que la riqueza de una nacibu no consiste
precisamente en la mayor6 menor cautidad de me-
tales preciosos que pueda llegar 4 obtener, sino en
la abundauncia de valores en uso y de valores en
cambio que posea.

Empero, como la humanidad propende siempre
4 la exageracién, los economistas ¢ue combatieron
las preocupaciones de la Escuela niercantil incu-
rrieron en otras igualmente graves, elevando 4 la
categoria de privcipios de indiscutible evidencia,
que el oro y la plata amonedados eran productos
como los demis, v que su salida deun mercadono
podia ocasionar ningfin dafio, desde el momento
el que eran una ulercancia como cualquiera otra.

Mejor estudiada la cuestién en estos filtimos
tiempos,se acepta hoy, con Paul Canwes, «que la
moneda poseida por un pais en la medicda que es
{itil al pago de los cambios, es un capital de que
es muy perjudicial tener que desprenderse. .. .»

«Stempre que el siock metdlico-—agrega el mis-
mo autor-—fitil 4 la circulacién, comienza 4 de-
centarse por las exportaciones, J. B. Say se halla
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muy equivoeado ul no lweer ningunu diferencia
entre la salida del nuwmerario y la salida de una
mercancin cualquiera. Cuanto mfs se enrurece el
numerario, miy onerosos devienenr los medios de
%mgn (e deben procurarse los deudoresy el can-
dio se ponie en contra, Aumcutando ¢l poder del
dinero, los precios se envilecen, lo que no consti-
tuye ningn beneficio paralos consuiidores, pues
como dice muy bien Stuart Mill, la baratura de un
articulo 1o debe nedirse por la suma de moteda
en que se eval(iy, sino por comparacion & Jas ren-
tas delos congumidores. Elextranjeropodri con-
prar en buenas condiciones, en taito que por la
abundancie de numerario que se acumula en su
pais y que tiene uua accidn inversa sobre los pre-
cios, debemos pagarle muy caras las cosas que ne-
cesitentos importar, »

Aclarando mis este concepto, dice Goschen en
su conocida obra «’I'eoria de los cambios extran-
jeros:»

« Ent el estado actual de la legislacion, todo con-
promiso mercantil contraido por un deudor imypli-
ca un pago en oro é en papel convertible en oro,
comprometiéndose los comerciantes 4 pagar 4 su
gusto en oro 6 en billetes de bauco y lmﬁ{uulmse
obligado por ley el Banco de Inglaterra, sin opeidon
e su parte, & pagar en ovo sus hilletes. A couse-
cuencia de esto, resulta de la mayor importancia
para el mundo comercial y bancario, bajo el punto
de vista del cumplimiento fiel de sus comproini-
sos, el !gne la cantidad lolal de wwmerarto exisien-
te en ¢l pais sca sufictente para subventr & lodas las
necesidades. Que la ley sea buena 6 mala en si
misma, esto importa poco 4 nuestro razonamiento

que toma la ley sobre la circulacién tal cual es.» .

Cuando, pues, las exportaciones de numerario
llegan a afectar la suma de moneda circulante ne-
cesaria en un mercado para sus cambios interio-
res, semejante situacién no puede aceptarse conio
buena, por mas ¢ue no se participe de la opinidén
-contraria, 6 sea la de los que creen que la plétora
de momneda coustituye un estado bonaucible, pues
este esotro error que debe también combatirse con
energia.

~ En efecto, cuandoen una plaza comercial se acu-
mula mayor cantidad de moneda quela que és in-
dispensable para efectuar comodamente . las tran-
sacciones interiores, surge otra clase de inconve-

‘nientes, no menos perjudieciales que los que antes

hemos sefialado.
- Disminuyéndose en la moneda el poder de ad-
quisicidn, las mercancias suben de precio y la vi-
da se hace demasiado cara para multitud de per-
sonas que s6lo disfrutan de una asignacién fja;
sie anumenta la importacién de productos extranje-
ros y disminuye a su vez la exportacién de los na-
cionales, 4 causa de sus elevados precios. Seme-
~ jante estado de cosas provoca también la especu-

%acifin en grande escala, lo que trae, como natural
consecueucia, grandes crisis econdmicas, cuando
los negocios adquieren de nuevo su necesario equi-
librio. .
- Delo que dejamos expuesto, puede, por tanto,
deducirse que las exportaciones de numerario son

benéficus cuando un aumento exagerado de mo-
fieda, en el nedio cireulante, produce los fenbdme-
1os 4 que acabunios de referirnos, y que dichas
exportaciones son ultamente perjudiciales cuan-
do enrarecen la cantidad que es mdispensable en
el merendo para verificar lus operaciones de cani-
bio interior.

A ln luz de estas verdades perfectamente de-
mostradas por lu experiencia, examinarenios e
e casos las exportaciones de plata aenfiuda me-
xicana lan .-:-iu:lull.:uuéﬁuus y e qué otros perjudi-
ciales para el pais,

Hemos dicho ya que en los seguidos semestres
del afio, 6 sea de Julio 4 Diciembre, disminuye la
exportacién de cuféen $6.000,000, lo cual produce
Ja exportacién de la moneda metélica, que subs-
tituye en este caso, la falta de giros sobre el ex-
terior, indispensable por el nomento para el pago
de nuestras deudas internacionales. Hste liecho,
por si solo, no puede reputarse perjudicial para
el contercio, sino cuauclo, como ya dijimos, las ex-
portaciones de numerario determinan una tiran-
tez en el mercado, que hace elevarse el tipo de los
ciunbios internacionales y el descuento bancario,

liste feudmeno tuvo lugar en la Repfiblica en
el segundo semestre delafio de 1goo en que la ex-
portucién de $ 15.000,000 de plata acufiada nexi-
cana ocasiond un serio malestar en casi todas las
plazas comerciales del pais,con motivo de haber-
se afectado la cantidad de moneda circulante, in-
dispensable puara las transacciones del trafico in-
terior.

Los perjuicios que semejante estado de cosas
produjo, nonecesitanosrecordarlos,pues sor acou-
tecinnentos demasiado recieites,

Fu cambio ha ocurrido en otros afios, que con
na exportacién, sinomayor, cuando menos igual
4 la que se verificé en 1900, el conlercio no ha su-
frido trastornos deningfin género,lo cual demues-
tra que la suma de moneda exportada no afectd
eutonces el medio circulante en el grado que lo
fué en el afio de que hemos hecho mencién.

Fistos hechos prueban claramente la depen-
dencia relativa en que se euncuentran casi siem-
pre los paises deudores como el nuestro, de los
grandes mercados comerciales, como lo son, In-
glaterra, Francia y los Hstados Unidos, cuya -

fluencia es decisiva en los negocios relacionados

con el cambio internacional.

Aun A estas naciones que, como hemos dicho,
son los centros mercantiles de mayor importancia
del mundo civilizadoe, sucede alguna vez que, por
cireunstanecias especiales, la una llega 4 depender
comercialmente de la otra, por efecto de las extrac-
ciones de numerario.

El Sr. Villaverde dice 4 este propésito lo que
en seguida reproducinios: «Lo comfn y oxdina-
rio en las naciones, es que la balanza oscile 6 que
se muestre adversa, si no siempre, la mayor parte
del tiempo, es decir, que los créditos 4 favor del
pais sean superados por las obligaciones & su car-
go. Qcurre 4 los pueblos inds présperos y de ma-
yores recursos monetarios y mercantiles, como In-
glaterra, Franeia y los Estados Unidos, que esca-
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geando nlguna ves, los efectos de eambio suben de
precio, y es mas barato que adquirirlos, lincer en-
vios materinles de libray esterlinas 4 Par{s 6 Nue-
va York, de dguilas 6 de piezas de veinte francos
4 Loudresjse llegn, en sunia, 4 lo que Haman
punto del oro los ingleses, y los wimericunos pun-
lo de enmtbarque,»

Contra utna sitwacion de esta naturaleza, que
seg(n liemos visto puede en alguinos casos llegar
4 ser critiea, los financieros del mundo ponen en
juego el recurso ideado por el Banco de Inglate-
rra, de elevar el tipo de los descuentos, i fin de que
el capital extranjero,encontrindose ya mejor re-
munerado con la mejorin en el tipo de interés, no
se retire del mercado,

Las reglas que sirven de guia 4 los banqueros
y conterciantes, para distinguir en qué casos la
exportacién de la moneda metilica es efecto de
una plétora en el medio circulante, y en cudles
otros procede de la escases de giros sobre el exte-
rior, asi como la enumeracion de los remedios que
en tales situaciones deben aplicarse, serin el te-
ma de nuestro préximo y ltimo articulo, acerca
de los problemas que han dado motivo 4 este bre-
ve estudio.

F. BArRrErA LAVALLE,

[ep—— ar —

LA REFORMA MONETARIA.

II.
LA ACUNACION LIMI''ADA.

La reduccidn del valor legal de nuestro peso 4 cin-
cienta centavos, producird dos veutajas capitales en
nuestra situacién monetaria.

La primera serd la de introducir el orden en nuestro
mercado interior, visiblemente desorganizado por las
diferencias de patrén & que en la prictica han estado
sujetas nuestras transacciones desde hace largo tiempo.
Las fluctuaciones del cambio lan hallado eco notorio
e nuestros negocios internos. Puede asegurarse que
en la mayor parte de ellos se lia hiecho sentir la reper-
cusién de aquella causa, Poco después de haberse acen-
tuado la depreciacion exterior de nuestro peso, comen-
z6 A observarse en la Repfiblica el encarecimiento de
numerosos arliculos y servicios. Ese heclio parecid
inexplicable por algfin tiempo, y aun sigue parecién-
dolo 4 las personas poco observadoras; pero como en
las regiones econdimnicas nada es ilégico ni eaprichoso,
ni pueden sostenerse por mucho tiempo las situacio-
nes artificiales, ha acabado por comprenderse que el au-
mento de precio de todas esas cosas depende de 1a ca-
restia de los productos extranjeros importados 4 nuestro
territorio, cuyo valer se rige por el del oro. ‘Telas, ma-
gquinaria, all:ajas ¢ incoutables efectos industriales 6 de
primera necesidad, venidos de Furopa 6 de los Estados
- Unidos, son vendidos aqui 4 precio de oro, dando por
resultado que los consumidores de esos articulos, que
suelen ser productores de otros, hayan puesto los suyos
4 un precio también muy alto para buscar compensa-
cidn 4 susmayores desembolsos. Artefactos nacionales,
productos agricolas, fineas rfisticas y urbanas, algnile-
res y arrendamientos han subido notoriamente de valor
por esa causa; y solamente los productos indigenas mads
comunes, la mayor parte de los servicios manuales, el
honorarie de los profesores y los emolumentos de los

p——

funciouarios y enmipleados pithlicos, con muy pocny ex-
cepelones, hun permecido {fnalterables, De allt hin
surpido una lamettable conlusion en lu equivalencin
de loy valores mercantiles, dundo ocusidn 4 o pocas
injusticing en el terreno de los lieehos y 4 dolorosus pri-
viciones y tiserin en incontables hopares,

Pero como en lw vida prdetica (por el alza de los ar-
teulos mds nobles y solicitndos) nos habinmos ido ni-
velundo, en citutto f precios, con lus exigenciag del mer-
cudo extranjero, bien podemos deeir que en México,
aun antes de lo Reforma Monetaria, hiemos adoptado
yio el putron de oro para In mayor parte de nuestras
transaccioties, Pero quedaba por resolver el problema
por lo tocante f los articulos y servicios cotizadoy to-
davia por el valor de In plata, 4 los cuales no era Heito
abandonay 4 ln ruine y al desamparo.

La segunda ventaja que traerd consipo la reduccion
del valor de nuestra thoneds, serd la de armonizar nues-
tra ley 4 este respeclo con las inexorubles pragméticas
del mereado extranjero, al cual va 4 confundirse nues-
tro peso como simple mercancia. Coufesada por la ley
mexicana la baja del metal blanco y hecho el sacrificio
de un 500 de suf antipua valorizacibu oficial, vanios
i colocarnos de tnu vez en el terreno de la verdad mer-
cantil, como cumple 4 nuestros intereses y al buen or-
den de utestras instituciones econdmicas. Ista redue-
cion 1o es mas gue unn concesiodn otorpada 4 lus recla-
thaciones imperiosas del comercio y una declaracion
franca hecha por México ante el inundo, de que acepta,
con relacidn 4 su moneda, la dura condicién en que las
circuustanicias le colocau,

La fijeza de nuestro cambio exterior ha venido 4 bus-
carse por el {inico camino.posible: el de la sujecidn de
nuestra ley monetaria 4 las exigencias del mercado ex-
terior de plata, sin encastillarnos en la absurda preten-
sién de obligur 4 los paises de diferente patrén mone-
tario 4 aceptar nuestro peso conforme & su antigua re-
lacién de 16 4 1 con referencia al oro.

Abandonada por este medio la mitad del valor legal
de nuestro peso, como ha sido cuerdo, serd obvio y na-
tural que en lo sucesivo las fluctuaciones de nuestro
cambio disminuyan de intensidad, porque, convertida
en ley naciounal la depreciacién de nuestra moneda, no
habra entre el valor legal de nuestro peso y el mercan-
til de la ouza de plata, las enormes distancias y dife-
rencias que se han venido observando desde liace varios
afios. Suponiendo que el valor de Ia plata continuase
bajando, no causari ya en nuestro comercio los tras-
tornos y sobresaltos que en épocas pasadas, pues la de-
preciacién del nuevo peso de cincuenta centavos no po-
drd alcanzar nuneca la mitad de su valor, 6 aun exceder
de ese limite, cotno ha llegado 4 suceder con nuestro
peso actual.

Claramente se miran, pues, las ventajas de la refor-
ma en este punto. '

En lo tocante 4 la supresién de la acufiacion Hbre de
la plata, hay algo mds que decir. Eu mi concepto esa
medida no tiene ni puede tener por objeto directo con-
seguir la fijeza de nuestros canbios, ya que su resul-
tado natural deberd ser el de contribnir 4 la deprecia-
cién mayor del metal blanco por la menor demanda
de €1 que ella implica.

Entre nosotros, bajo el réginten de la libre acufiacién
de la plata, nuestros pesos han desempeifiado el doble
rapel de moneda interior y e articulo de exportacién.

e alll ha resultado, se dice, la depreciacidén de nues-
tro peso; porque, ofrecido €ste al comercio exterior co-
mo simple mercancia, ha seguide las fluctnaciones del
valor de la plata, De ailf la necesidad de separar el va-
lor de ésta del de nuesira moneda,
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Yo abrigo serias dudug sobre el acierlo de ese ruzo-
niunfento, Partiendo del principio de que nuestro peso
de plate (valpgn elen 6 cinedeuta centuvos) no es ni
serfdl visto conto monedn por los pudges de patlyon de vro,
sinno seucillimente como unn onza de pluta, no hallo
por donde podantoy cougeguir, medimite la supresion
de ln aeufineion libre del metal blaneo, el que nnestro
peso deje de ser estimado por esos puises de pulrdn de
oro como tia simple mercantein, S en ¢l mercado
curopeo y antericnno vale cincuenta centuvos oro lu
onza de platy, nuestro peso tendrd ese mismo valor; lo
uie sipnificn que todon onza de platn mexicann valdrd
alld cinenenta cenlavos, esté 6 no acufinda, Si por el
contrario, ln onza de plata baju en ellos de precio, nies-
trog pesos, aun acuflados e escasn cantidad, valdrdn
también menos de cincuenia centavos en los paises de
pattou de oro, mientras st valor oro yo esté garantizado
por nuestro gobierno, Nada de esto pasarfa si nuestro
patrén monetario fuese de metal amarillo como el de
las naciones extranjeras con quienes hacemos mds co-
mercio; pues siendo igual el patrdn nuestro y el de
ellag, aun en el caso de exportar nuestra moueda para
saldar nuestra balanza mercantil, no tendriamos mds
pérdidas que las del valor de st ucufiacidn y de su trans-
porte, supuesto gque nuestra moneda seria aceplada por
el valor intrinseco de melal precioso gque contuviese,
cotizada por el mismo melal.

Tutiendo que la supresion de la aeufineibn libre de
la plata es més bien nna medida de orden interno. Si
continuase la libertad plena que hoy existe, de acufiar
pesos con la plata extraida de nuestras minas, resulta-
ria quie 4 cada paso seguirinmos sujetos 4 1a escasez de
numerario consiguiente 4 la extraceidn de nuestra mo-
neda, ya que una gran parte de nuestro comercio de
plata se ha hecho, desde tiempo inmemorial, en la for-
ma de pesos acufiados. Cuda vez que Ia plata sube de
valor en los mercados extranjeros, se observa una gran

retraccion monetaria en nuestro pais, en razén de que

los bancos y capitalistas que tienen reservas pecuniarias
en caja, se apresuran & exportarlas 4 los mercados don-
de pueden venderlas con utilidad.

Y cada vez que liene lugar uno de esos grandes éxo-
dos monetarios, cae nuestro mevcado interior en crisis
penosa, de la que tarda en salir después de sacudidas
intensas. :

Una vez separadas las funciones de Ia plata merecan-
cia y de la plata amonedada, se hard el comercio exte-
rior por medio de exportaciones de plata pasta, sin que
sea preciso apelar 4 las reservas en numerario que ne-
cesita el pais para sus frausaccioves; y tanto mds se
obtendrd este resultado, cnanto que el nuevo peso ten-
drd de plata pura un poco menos de la onza que repre-
senta. Por consiguiente siendo su valor legal un poco

superior al de su valor mercantil, no habrd peligro de

que searexportado con fines comerciales, sino en caso
de una alza extracrdinaria del valor del wetal bHlanco

.y después de agotado el sfock de plata pasta existente

en nuestro pais, .
La medida, como se ve, obedece 4 fines puramente
domésticos y no tendrd efecto apreciable en ¢l meea-

nisino de nuesiros camhios.

El encarecimiento de la moneda, que vendrd 4 ser

uno de los efectos de la supresion de la acufiacidn libre
de ia plata, vendrd, & no dudarlo, 4 aymentar el valor
de aguélia, ya que, seglin una ley econdmica inflexibte,
todas las cosas disminuyen de valor cunando son ofreci-
das abundantemente en el mercado, ¥y anmentan cuan-
do, solicitadas con alitneo, soit ofrecidas con eseasez.
Pero entiéundase bieu; ese ammento en el valor de

~fruestro futuro pesa, serd cosa eliteramente nuestra, y

- - i ammr—

no influird en munera alguna en el valor exterior de
tuestra moneda, Tae vnzo de ploata, con el cufio mexi-
cutto O 8in ¢l sepuird valictdo en el merendo exterior
fo (ue le correspondn, segfin la abundancia 6 la esea.
sez de esn mercnnein, sin que los paises de pation de
oro se preoctipen en lo mds minimo por lu estimacion
mds 6 menos exagernda gue parn niestrod propios e
pocios y dentro de nuestrus fronterus, Heguemos ddarle,
converlida en moneda mexicana,

Si e dice que ¢l encarccimiento del peso mexicano
de plata podef troer como consecuencin lu allieneia de
oro fi nuestro lerritorio, podrft contesturse (e este me-
dio de preparar nuestra evolueidn definitiva al patrén
moueturio de Thuropn y los listados Unidos, es cruel,
dilatado y plagado de riesgos. La moneda es, et efec-
to, iudispeusuble para la vida y el progreso de Los pue-
blog, al punto que, segfin abunda 6 escasey, usf se ad-
vierten ln energla y el avance, 6 la postracion y el retro-
ceso el todos los Ordenes del trabajo. No e la suprema
riqitesa, como se crey6 e el tiempo de la balanza mer-
cantil, y nadie ya sostiene que lo sea; pero 81 es un ve-
hiculo poderoso para todas las transacciones y un pro-
pulsor enérgico de la actividad lunana, por la facilidad
que ofrece 4 la apreciacion y al cambio de todos los vi-
lores. Por cousiguietile, sise produjese en el puls, de
tua manera artificial, unnescases de numerario, se nos
hatia caer en una postracién stibita, se inlerrumpiria
nuestra marcha progresiva y se harin 4 Ja nacidn el da-
fio mhs grave qtie fuera dable imaginar, Y, no cabe du-
da, como los pueblos no se suicidan y apelan 4 los ma-
yores sacrificios para salvarse, subiria visible y aun ex-
traordinariamente el valor de nuestra moneda dentro
de nuestro pais; y con el ausia de obtenerla para el co-
mercio y los negocios, se llevaria el oro 4 las Casas de
Moneda para obtener pesos acufiados, y de este modo
podiia jacturse el pais de atraer el metal amarillo 4 las
cnjas pliblicas. Pero jqué no costaria 4 nuestro pueblo
esc orol jCulinto abatimiento, cudntadesolacion, cudn-
to retroceso estarian representados por las cantidades
del rubio metal que afluyesen 4 los trogueles oficiales!
Adgnirir oro por ese medio seria perjudicar nuestros
propios intereses; fuera tanto como procurar nuesira
salvacidn por medio de nuestra ruina.

Por tanto, iusisto en creer que la suspension de Ia li-
bre acufiacion de la plata no podra tener mds objeto que
el de introducir el orden en las funciones de nuestra
moneda dentro de las {ronteras de nuestro mismo pafs,
y que esta medida, gue encierra en si graves peligros,
debe ser tratada con infinita cautela.

Por otra parte, seria logico y de mejores resultados
acuiiar una moneda nueva y no dejar en circulacién la
gque ahora existe.

I.a acufiacién de una moneda nueva produciria des-
de luego el resultado de separar muy claramerle la pia-
ta moneda de la plata mercancia, porgue propios y ex-
trafios podrian distinguir la wna de la otra & primera
yvista, aun estando acuiladas las dos. _

Segfin la Inicintiva del Ministerio de Hacienda, que-
da el Gobierno autorizado para seguir acufiando plata
para la exportacién, aunque haciendo uso pata ello de
alegfin cufio antignuo; pero, segiin las explicaciones da-
das 4 la Cdmara por el Jefe de las comisiones dictami-
nadoras, ese cuila antiguo (que no serd el imperial ni
el ltamado de balanzas) no tendrd mdsdiferencia con el
actual que el detalle del cordén 6 algiin otro insignifi-
caute. Fécil es comprender, puestas asl las cosas, que
ni en el exterior, ni en nuestro propio pais, serd hace-
deto distinguir entre si muiestros futuros pesos comer-
ciales de los monetarios, pues no todos los ojos son bas-
tante expertos para apreciar esas nimineces, ni se halla
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In gente rudn, que forma el mayor néimero, en aptitudd
e comprenderlag ni de digtingiirlng,

Desde el motmento en que los pafses de patrdn de oro
que recibu nuestros pesos comerciales, los conftnden
6 puediny confindir con nuestra monedn, se habrd ho-
rrudo lu Ifuea divisoria que se i querido trazar ene
tre Csta y elfus y se habrft perdido una de lay prineipa-
les ventujus que, al decir de la Tuiciativa, tendrd nuies-
trn Reforma Monelaria,

L confusion en nuestro comercio interior serd tams-
bidn muy grande. Los pesos mercantiles serdn [heil-
mente tntrodueidos en nuestro merendo. 1l rumor y ¢l
conoeimientode esa cirettlacion ilegal engendrardn deg-
confiunza, lu verdadera moneda hallard serios obstictt
los para su circulacion j y entre dudus y vacilaciones,
los intereses gencrales saldrdn altwmente perjudicados,

Ni parece probable que el wtevo peso, & tener cufio
diferente del netual, fuese recibido con prevencién por
cl ptiblicoy putes éste, con i biien sentido admirable y
que raya casi en maravilloso, sblo se resiste 4 aceptar
la moteda cuando es falsy, esto es, cuando tiene un va-
Tor Jegul sensiblemente superior al del metal precioso
de que estd hechaj pero cuando es buena, esto es, cuain-
do entrafia de metal precioso tanto cuunto vale segtin
Ia ley, la recibe sin difienltad, cualquiera que sead st
cutiio.

Por 1o que hiace 4 los gastos de acufiacion de 1a nue-
va moneda, no habria para qué evitarlos, porque debe-
rian ser considerados como pequedios, cualqguiera gite
fuese st monto, comparados con el beneficio de orden,
de seguridad y de claridad que introducirian en nues-
tras relaciones econdmicas internacionales ¢ interuas.

Joski L6riz—Por11no v Rojas.

REVISTAS EXTRANIERAS.

LA PRODUCCION DE AZUCAR EN HAWAL

—

(De The Awmerican Monthly Beviegw of Reviews 2

E1 Hawai, inferior solamente 4 Cuba y 4 Java en la
produccion de azticar del mundo, ha llegado # esta en-
vidiable pesicién en menos de veiute afios del cultivo
cientifico de la cafia. El aziicar fué fabricado alli por
primera vez por un chino, en la Isla de Ianai, en
1802. El producto fué empleado en la manufactura
del rou, entonces en gran demanda por las flotillas ba-
lleneras que se reunian en Honoluli. La primera fd-

brica fué puesta en operacién en Kauai treinta afios

después, habiéndose cultivado la cafia en terrenos la-
brados con arados del pais, arrastrados por bueyes,

_ Las centrifugas se emplearon por primera vez en la
Isla de Mauni en 1851, siguiendo diez afios después
una planta de vapor. Casi al mismo ticinpo fueron lle-
vados de China trabajadores «coolies;» pero éstos [ue-
roti vueltos 4 sus hogares 4 la expiracién de sus térmi-
nos de servicio porlos celos que su presencia despertaba
entre les nativos. Las importaciones subsecnentes de
wcoolies» fueron mejor recibidas, pero el problema del
trabajo es fodavia una de las grandes dificultades de
los plantadores del Hawai.

La plantacién de cafia como indnstria data de 1a A
ma del tratado de reciprocidad cou los Estados Unidos
en 1876, por el que todos los azticares erudos fueron
achnitidos libres de derechos. La cosecha de 1875, de
12,000 toneladas, fué multiplicada muchas veces en
Ia siguiente década; se invirtié en la industria consi-
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deruble enpital, en su mayor parte de o isla, v loy mé-
todod sistenudos entruron en nso general, Lo aprobas
cion de In ley MeKinley produjo itna serin depresion,
por remover el impuesto sobre todos los azticares erudosy
extranjeros y poner un prentio al producto de remolucha
nacionnl; pero sipuid i reaceidn inmediata d 1o res-
latraeion prdeticn del antiguo estado de cosas, por lay
leyes Wilson y Dingley, entrundo el Hawai en uun
perfodo de prosperidad gue continué inalterable hasta
quie, d principios del nuevo siglo, hubo nna buju en los
precios, resullante de tnn combinneion de enttsas,

Lot anexion, aungie de inmensurable bevelicio para
ln industrin nzuearern hawainng, por asegurar su porve-
nir bajo un gobierno estable, le inllingid un terrible
golpe al destruir To posibilidad de nuevas importacio.
nes de trabajadores contratados. Muchos joponeses se
diriglan 4 California y Washington, 4 la termiuncién
de sus contratos, al mismo tiempo que los sularios de
los remancntes hablan sido forzados gradunlmente de
$rz.50pormesen 1898 A g1y v $18. Los trabajadores
portugtieses y portorricenses, con la misma propor-
cibn de aumento, estdn ganando nhora $20 y $22. Kl
trabajo, particularmente desde que se ha adoptado la
irrigacibn como regly, es con mucho la mayor partida
de gastos de lus plantacdores, y esta carga ha sido att.
mentada por el hecho de que Cuba y Java estiin pro-
duciendo su azficar con salarios de $5 y $6.

Iin compensacion de este inconveniente estd la no-
table perfeccién de los métodos hawaianos, especial.
mente los de cullivo. Las fibricas, por lo regular tan
completas y modernas en su equipo como las mejores
de sus prololipos extranjeros, estdn abastecidas por
campos de gran lertilidad natural, 4 los que la irripa-
cidn y un cultivo intenso han llevado 4 un grado de
produceidn 4 que no se acercan los promedios de ren-
dimiento de otros pnises. El promedio de produccién de
una plantacién eu la isla de Oahu, es una cosecha
de una y cnarto toneladas de aziicar por cada 4,000
acres, ¥ la fibrica de dicha isla no estd sino 4 unas
cuantas millas de los Timites de la cindad de Honolu-
Id. Un resultado cuya posibilidad todavia se rehusan
a reconocer muchos plantadores extranjeros, es el ren-
dimiento de quince y diez y seis toneladas por acre, en
la mejor tierra de la misma plantacién aiio tras afio.

LA POTENCIA DE IRRIGACION.

Jba irrigacion ha sido ¢l mds potente elemento aisla-
do que ha operado estos rendimientos y extendido la
valiosa drea de plautaciones. Los veinte mil acres que
comprenden las tierras de la plantaciéon en cuestidn y
sus dos vecinas, situadas al sotavento de Oalwu, eran
consideradas como absolutamente Aridas, hasta que
se desenbrid que estaban eruzadas por corrientes de agua
artesiana, siendo posible su riegs por medio de elias vy,
por lo tante, propias para el cultive de la cafia.

En 1882, un cuidadoso v extenso inforine del gobier-
o calculd en 3,000 tonecladas la zafra de la isla de
Oaltt durante dicho afio, expresando quecon economia
y manufactura cientifica podia elevarse a 3,500. Vein-
te afios nids tarde, en 1902, la produccidn de fas Hibri-
cas de azticar de la isla fué de 1o7,870 toneladas, dos-
cientas ocho veees el maxhunun del anmento en el cdlcu-
lo del infornte d que nos referimos.

Fste sorprendente aumento fué debido en parte 4
mejoras en-la manufactiura, la adicién de trapiches de
dos cilindros 4 los de tres usados en 1885, v la substi-
tucién de los de nueve cilindros por estos {iltimos, efec-
tnaron un ahorro aproximado de un 2024 en la extrac-
cidn. ILa introduccion de mejores aparatos para el corte
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LA REFORMA MONETARIA.

Con todo gusto hemmos publicado las dos cartas
que, hasta aliora, nos ha dirigido nuestro muy es-
timable amigo el Sr. Diputado D. José Lépes—Por-
tillo y Rojas, acerca de ln Reforma Monetaria, y
ofrecimos, al insertar la primera, hacernos cargo
de las observiciones en ella conteunidas, en rela-
cibn con la iniciativade la Secretaria de Hacienda,

Hubiéramos, sin embargo, preferido que, ven-
ciendo sus injustificados temores,el Sr.Lépez—Por-
tillo hubiera expuesto esas observaciounes la tarde
en que se presentdal debatelainiciativa ; habria,en
ese caso, eucontrado personas con mayor compe-
teticia que nosotros—-—el jefe de las comisiones par-
lamentarias, Sr. Macedo, y el mismo Sr. Liman-
tour, que se encontraban en el salén— que hubie-
sen ofrecido 4 nuestro amigo las explicaciones que
solicita de E1. EconoMisTA MEXICANO,y que éste,
con menos solidexz y claridad que los dos citados
sefiores, esta dispuesto a dar al Sr. Lépez—Portillo.

En realidad, el hecho de que el pfiblico—esa
porcién del pfiblico tan aficionada 4 convertir los
asuntos mas ajenos a lo que llamé alguna vez un
humorista la andaite chisiniografia, en materia de
hablillas callejeras — hubiese atribuido 4 otros
moéviles la actitud de nuestro remitente, poca 6
ninguna mella debia haber hecho en su animo.
Pensanios nosotros que e materia del orden 4 que
nos estanios consagrando, es preciso alzarse sobre
ese mezquino gué dirdn, que parece que, en filti-
mo andlisis, es el que en México impone la regla
de la conducta personal.

H5Y cerrando este parrifo, entramos, desde luego,
al fondo de la cuestiGm.
i
O

Se recordari que en la primera de sus dos car-
tas, el Sr. Lépez—Portillo—que ha enfocado muy
bien el asunto—deja establecidas estas dos afir-
maciones: primera, la Reforma Monetaria, dentro
del plan propuesto por el seiior Ministro de Ha-
cienda, no constituye «una medida de carécter de-
finitivo, sino meramente transitoria y destinada 4
preparar uuestra final evolieidén monetaria;» y
segunda, Ia Reforma no nos dard una mopeda de
valor pleno en los mercados iunternacionales.

Nuestra contestacién 4 estas dos observaciones
es tan breve gue va 4 ocupar menos de dos lineas:
tiene razén nuestro amigo el Sr. Portillo y Rojas.
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Si, es cierto: lus diversas autorizuciones solici-
taday {mr el Ejecutivo & las CAmuras Federales y
concedidas por éstus para llevar & cabo 1lu Refor-
ma Monetaria, por mis de gue formuan en su cou-
junto un plan completo y coordinudo, no sot de-
Anitivas; uue:umtlem serlo, en tanto que, dada la
base et que desciansa el sistenia monetario, jusga-
do como Zrrevocable, de Tus naciones mis aviizas
das en este terreno—el patrén de oro con cireula-
cibén de oro— 110 se haya nleanzado esn meta, Pero
10 s nienios clerto que, precisamente, ese carfieter
de oportunismo-—s1 cabe aqui la expresion-—es
lo que, 4 nuestro juicio, tiene de loable 1a infcia-
tiva, Debian estudiarse las condiciones del pais y
frinmente, sin dejarse cegar por ese polvilio de oro
que tan 4 menudo hu cegado, en efecto, & muchos
de nuestros legisladores y reformistas, pesar, nic-
dir, aquilatar las posibiledades de que 1a Repfiblica
saliera vencedora, sin quebrantos ni sacuditien-
tos, de la utteva campafia econbdmica en que va i
entrar en plazo no muy lejano.

Por otra parte, sabe muy bien el Sr. Portillo y
Rojas que la mayoria de los paises que hau en-
trado en la Reforma Monetaria han avanzado po-
co, tan poco que muchos se encuentran en la mi-
tad del camino. ¢ Tendremos necesidad de recordar
la situacién de algunas de esas naciones en muate-
ria monetaria y narrar las dificultades conque han
tropezado al pretender colocarse en el régimen
del patrén de oro con circulacién de oro? Basta
referirnos al ejemiplo de la Uniébn Latina, que, 4
pesar de todos los esfuerzos que se han intentado,
no ha podido ponerse en liquidacién.

Los que subscribimos el dictamen de la mayo-
ria de los miembros de la Quinta Subecomisién de
la Conferencia Monetaria que funciond hace dos
aiios en esta Capital, hemos afirmado:

« Cuando la plata s6lo se empleea para fabricar
la moneda fraccionaria, y la finica pieza con poder
liberatorio ilimitado es de oro, como sucede ety Ale-

mania, Inglaterra y otras naciones, el sistema es

elastico por si mismo y funciona automaticamen-
te. Por el contrario, si la plata, bien sola 6 41a par
con el oro, tiene poder liberatorio ilimitado, y asi
pasa, por ejemplo, en Francia y en Holanda, el
sistema 1o se acomoda por completo 4 las condi-
ciones que cientificamente deben exigirse 4 la mo-

neda, y, por lo mismo, no constituye & no debhiera

constituir sino un régzmen transitorio......» ete.
~ Ya ve el Sr. Lépez—Portillo quie en materia mo-
netaria la Reforma iniciada por el Sr. Limantour
no es la finica que establece un régimen fransito-
7o, sino gue dentro de ese réginen transitorio vi-
veéu otros muchos paises, en espera de poder algfin
dia realizar ese destderatum de la circulacién de
Oro -.... 8in perjuicio, como acaba de decir con més
ingenio que seriedad Le Journal des Ecoizomaistes,
refiriéndose 4 la iniciativa del Sr. Limantouwr, que

el anunciado exceso en la futura produccién del

metal-amarillo, haga peusar en la conveniencia
del patréon de plata con cireulaciébn de plata, qute
México ha sostenido por tanto tiempo.

-
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Al bl de los obstiteulos que se oponen 4 ln
adopeion definitiva del patrén de oro, recordamos
¢l caso del ][up-:':uu.

Y en verdad que este Qumante Tmperio denuey-
tra cudn Inrgo e ese wenble angostisimon de que
habla el Sr, Conaunt en su carta al Seflor Seereta-
1o de Hacienda, y que publicimos e titestro 1(-
mero de o semana pasaday ese eable que comen-
saremos 4 pasar uiwy pronto y que tenemos la
confianza mds absoluta de que el pafs ha de reco-
rrer sin grraves contratienpos.

Recordarit el Sr, Portillo y Rojas — lo recorda-
rdn también nuestros lectores, por haberlo visto
consignado en el estudio del Sr. Creel sobre el pa-
tron e vro, que hemos dado en estus columnas—
que las primeras leyes relativas 4 1a Reforma Mo-
netaria se expidieron en el Japén el afio de 1871,
y que las Qiltimas—dejando fundado el patrén del
metil amarillo—conmenzaron 4 estaren vigor el 19
de Octubre de 1897, Mas de un cuarto de siglo ha
tardado, pues, el Jupbu en colocarse dentro del ré-
giien monetario definitivo, y aun en la actuali-
dad no puede decirse que haya alcanzado la fir-
meza 4 que, en materia monetaria, han llegado
Ingluturmy Aleminnia, citados, con justicia, como
paises tipicos, porlos miembros de la Quinta Sub-
comisién. A vecesinesperadasextracciones de nu-
merario determinan violentas sacudidas que sélo
el extraordinario vigor de esta joven nacién puede
refrenar,

La situacién de México es muy especial, ade-
mas, para haber adoptado otrasolucién que la tran-
sitoria— en marcha hacialadefinitiva—propuesta
en la iniciativa del Sr. Limantour.

Ya el Sefior Secretario de Hacienda se encar-
g6 de poner de relieve esa situacién en algunos
parrafos de su expresada iniciativa. Ir de lleno
al patrén de oro, era provocar una crisis, de la que,
a pesar de la notable energia de que el pais ha
dado muestras en estos {iltimos afios, no podria-

- mos salir, 6 de la que acaso saldriamos con pro-

fundas heridas por donde seescapariad borbotones
la sangre de la riqueza patria.

Traeremos 4 la memoria las palabras del Sr. Li-
mantour:

«La fijeza del valor de la moneda se obtendria,
seguramente, de modo seucillo y completo con la
adopeidn del patréu de oro, esto es, con la acuiia-
cién libre de monedade este metal y la exclusién
de cualquiera otra de poder liberatorio ilimitado;
pero muy conocidas son las razones por las cuales
no podemos en México acudir 4 esa solucién ra-
dical. El gasto excesivo gite ocasionaria la subs-
titucidn e pesos de plata por mounedas de oro
convertibles en oro, la alta conveniencia de con-
servar ent la circulacién la pieza que representa la
unidad monetaria 4 que el pueblo esta acostum-
brado desde hace siglos, lalonda perturbacién que
se provocaria demonetizando el metalblanco,cuya
producecién constitiye uno de los principales ra-
mos de la riqueza nacional, y otras varias razones
10 menos poderosas, se oponen al cambio absoluto
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de patyon hecho druscanenie, con menosprecio de
intereses cuuntiosos y de tradiciones respetables.»

La lectura de estas lineas indica nl Sr, Lopez-
Portillo quie su obgervacién aceren del carfcter
transttordo de la inicintiva del Sr. Limantour, ha-
bia sido contestada de antemano y de un modo
afirmativo por este funciouario, dando 4 conocer,
al misno tiempo, los fundamentos que apoyuan la
conveniencia clle dar ese cardcter 4 la Reformu, si
liemos de querer que se eviten males de mucha
trascendencia para el pais,

Queda de este modo contestada la primera ob-
servacién de nuestro estimado amigo el Sr. Por-
tillo v Rojas. Eu uno de nuestros préximos ar-
ticttlos nos haremos cargo de la segunda, es de-
cir, dela que se refiere al valor pleno de la moneda,

[ g = T ———— e ap———c——]

EL TIPO DEL INTERES DEL DINERO.

SU TENDENCIA A LA BAJA, SU ELEMENTO REGULADOR
Y 5US REGLAS.

Distintas cuestiones se suscitan al indagar lo que en
cada momento deterining el precio del interds del ea-
pital, yenlre ellas interesa averiguar si ese precio obe-
dece 4 un elemento regulador, si su limitacidén es sim-
plemente una cosa arbitraria, 6 st existen costiinbres
6 leyes que puedan determinarla.

El socialista Fourier fijaba caprichosamente ese pre-
cio, repartiendo en dozavas el producto del capital y
asignando cinco partes al trabajo, tres al talento v cua-
tro al capital empleado. Y desde hace mucho tiempo
existe en Huropa la costumbre, consagrada por lag le-
yes, de fijar el precio de ese interds en un 5% en ma-
teria civil y en un 6% en los préstamos comerciales.

Pero4 pesar de qque muchos economistas europeos han
afirmado implicitainente que el tipo de ese interés de-
biera ser de 527, como si hubiese uua especie de ley na-
tural que asi lo preceptuara, es lo cierto que la costum-
bre greneral ha sufrido frecuentes derogaciones y que
no ha prevalecido sino para las transacciones particula-
res de pequefia 6 de regular importancia.

Como fendimeno econdmico puede, desde luego, afir-
marse ¢ue el precio de ese interés se regula en cada ca-
so por la ley de la ofertay de la demanda; pero la mis-
ma vaguedad y generalidad de esta ley sirve sélo para
confirmarnos en la idea de que ese precio no puede de-
pender de una voluntad exterior, ni fijarse tampoco por
una arbifraria reglamentacién administrativa.

Es, pues, preciso estudiar las causas que en cada mo-
nrento hacen variar ese interés y penefrar en Iz comple-
jidad de los motivos econdnrices que coungurren i deter-
minarlo, procurando averiguar si existe una direccién

general de ese precio en el curso de la vida econdmica -

de las nactones, las cansas que lo elevan 6 lo deprimen,
y Ia necesidad ¢ue su tendencia 4 la baja impoue de re-
gularlo 4 todos los Estados, individues y sociedades.

#® * &

Desde luego, por lo que 4 los motivos generales que
determinan el precio del interés se relaciona, puede de-
cirse que €l que pide prestado—aparte de cuantos lo
hacen para atender 4 sus necesidades 6 salir de circuns-
tancias dificiles, en cuyo caso la intensidad de la nece-
sidad escapa 4 toda medida—tiene como circunstancias

- e e i s e = b S e LA LR

determinmites de su demanda, 1o sélo ln indensidad de
esn necesidad sino la perspectiva de la productividad
del eapilal gue solicitn, ¥ en este caso el tpo del ju.
teréy del dinero serd mas elevado cuando parezen s
yor dicha productividud, sin que aguél pueca ted ex-
cecler ni aun Hegar al limite de lu productividad prola-
ble, so pena de gue lnoperacion del préstamo sea infiil
para quien la detando,

Si nos lijumos en lo que sucede en las operaciones &
corto térimino, eu las cunles las varinciones del tipo del
interds son mds sensibles y repentinay, hallaremos unn
aplicacion de lnanterior observacidi general, en lo que
sucede con el report.

Sabido es que en términos bursdtiles se Unma report
4 lu bonificueidn 6 interds que se obliene en lus opera-
ciones dobles que se hacen vendiendo inmediatamente
titulos que se compran simultdnenmente para la si-
guiente lguidacidn, Pues bien: el precio de esos reporis
varin considerablemente en breves periodos de tiempo,
debido 4 la urgencia de procurarse capitales con que
atender 4 sus obligaciones en la liquidacién, s decir,
que la intensidad de la necesidad sentida determina en
ese repord el precio mayor 6 menor de su interds 6 bo-
nificacion,

Atendiendo al prestador, esto es, colocindonos en el
punto de vista de la oferta, en la fjacidn del tipo del
interds, habrin de influir 1a facilidad e privarse del ob-
jeto que se presta; la posibilidad de recobrarle en caso
de necesidad urgente € imprevistayla conveniencia de
obtener provecho de la cosa que por sl mismo no pue-
de emplearse, y la sepuridad en la percepcidu regular
y periédica de dicho interds.

Otra causa que influye en el tipo del interés es la fa-
cilidad con que la cosa que se presta se adapta 4 las ne-
cesidades de gran ntimero de los que la demandan, Si
lo que se presta es moneda 6 sus equivalentes, las su-
mas prestadas de cierto modo 4 los pequedios prodiic-
tores producen mayor interés que las cantidades pres-
tacdas 4 los productores en alta escala, porque aquéllas
se adaptan mds 4 la generalidad de las necesidades,

También la duracién del préstaino, excepeidn hecha
del caso particular ya sefialado, que se explica por la
intensidad de la necesidad sentida, influye en el precio
del interés, porque es indudable que los préstamos 4 lar-
go término contribuyen 4 la productividad del capital
mejor que los concertados 4 corto término,

En los paises donde existe una clase de capitalistas
que hacen del préstamo una profesion, colocando en la
produccién ajena sus ahorros, alcanza tipo mds reduci-
doel interés, sobre el que también influyenlas circuns-
tancias personales del que lo recibe y, principalmente,
la facilidad con que pueda negociarse la obligacién que
representa el préstamo. -

.De aqui la gran influencia que sobre la deterina-
cidn de ese precio ejerce la creacidn de Bolsas donde se
negocien los titulos de toda clase, asl rentas del Esta-
do como acciones, obligaciones de sociedades y toda es-
pecie de valores, deprimiendo el precio del interés & me-
dida que las obligaciones & valores tienen un mercado
midsextenso en donde pueden ser realizados en cualquier
tiempo v en grandes cantidades, ya por el mimero de
titulos emitidoes, bien por la antigiiedad de su emisidn,
que ha permitido ya su clasificacion, 6 por el crédito.de
que gocen en el phiblico. Asi, los fondos del Estado que
son perfectamente solventes, se buscau conempeiio, so-
bre todo los que gozan de mayor y mads antiguo mer-
cado, contentandose con un menor interés; y por esto
también las Bolsas rinden servicios.inapreciables 4 los
que demandan capitales. S
. Pero, en general, la causa que determiina en gran par-
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te la fijneibn del tipo del interés es la productividad del
capital,

Varia ésta con las condiciones econdmicas del medio
enn el que el capitul ha de emplearse. Hn los pueblos
donde la Ilgl’iﬂlljltl.lt'[l, lu industria y el cotnercio se deg.
arrollan poco 6 se estancan, el capital serd menos pro-
ductivo y menos solicitado que en aquellos otros don-
de lu vida econbmica es acliva y el capital sirve para
crenr nuevay riguesns,

De igual suerte, el precio del alquiler del servicio pro-
duetivo del capital tiende 4 varinr, como el valor de es-
te setvicio, seg(in log tiempos y lugares, pero se man-
tiene el mismo para todos los capitales disponibles en
i momento y lugar determinado, porgue ese precio se
establece sobre la productividad medin de los nuevos
capitales y lus perspectivas de productividad que tienen
los capitales disponibles.

Asi en los pafses nuevos, fuvorecidos llmr ln Natura-
leza, donde today lus grandes obras de la eivilizacidn
estan afiu por hacer, 6 en aquellos otros pueblos, ya vie-
jos, pero sacudidos por descubrimientos susceptibles de
enormes y fluctuosas operaciones, el tipo del inlerés
tiende 4 elevarse porque los capitales son muy busca-
dos y muy productivos; pero en aquellos otros pueblos
donde, cumplida su obra principal, la civilizacidu uo
tiene mds que mejorarse 6 complementarse, el tipo del
interés baja por la menor productividad de los capita-
les.
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Cotno vemos por esta ligeraexposicidn demotivos que
influyen sobre el tipo de interds, éste dista mucho de re-
presentar la cuantia fija del capital que constituye el
importe de cada préstamo.

Pero gpodemos al menos decir que estas fluctuacio-
nes del interés, aun considerado en su relacién media
y moral, obedecen 4 una.direccién general de la cual
podemos darnos cuenta? '

Este precio ¢tiende 4 elevarse 6 4 hajar? ¢Estd diri-
gido por fuerzas sociales naturales hacia un punto cen-
tral del cual no se aparte sino moderadamente en sus

movimientos de alza y baja?

"~ Sin entrar en comprobaciones histéricas, ajenas de
este trabajo periodistico, y que, bajo 1a fe y las ensefian-
zas de un Roscher, nos dijeran cémo el tipo de interés,
tan elevado en las edades pasadas, disminuia en las épo-
cas durante las que se disfrutaba larga paz y cala mnds
bajo en los tiempos modernos, desde el siglo XVIII so-
bre todo, por la abundancia de buenas y seguras colo-
cacionesdel capital para alcanzar nuevaelevacidénd con-
secuencia de las grandes guerras en medio de las cuales
nacib el pasado siglo, y de los colosales desarrollos de
la industria que ofrecieron mis extensién y mayor pro-
ductividad 4 los capitales, podemos afirmar que la ten-
dencia 4 una nueva baja del precio del. interés se acen-
tfia en eliiltimo tercio del sigiﬂ XIX, merced 4 ciertas
causas generales que vanios 4 exponer con toda breve-
dad. -

Es la primera de ellas, la mayor segruridad en las trau-
sacciones combinada eon las facilidades que existen pa-
ra realizar ¢ negociar la mayer parte de los créditos &
préstamos, antes de su vencimiento, si de ello hubiese
necesidad.

Las condiciones generales de seguridad, debidas no
sOlo 4 la mayor rapidez 6 exactitud de la justieia, sing
4 la regularidad y puntualidad de los comerciantes en
sus pagoes, disminuyen los riesges del préstamo, vy, por
lo tauto, 1a parte de interés que representa una prima
del seguro contra el riesgo, tiende A disminuir. Ade-
mds, la thayor parte de los préstamos se hacen hoy 4 1a
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produceion y o para el consunio, lo que ey 11nenoy pe-
ligroso,

Otra causn de la tendeneia d ta bajo del tipo del in-
terds consisle en el atmento del aliorro y 81 aportacion
al merendo, que influye 4 ln vez por larapides de la uti-
lizacion del mismo. Tos hibitos de prevision son hoy
mayores, todo el meeanismo cconbdmico y lnunciero
hoy existente brindun ocasiones para colocaciones de di-
1ero (e antes teninn s6lo los grandes eapitalistoy, y de
que ahora pueden disfrutar muchos pegiiefios poseedo-
res de capitales que se coutentun con un interds moé-
dico,

Ta tercera y mds endrgicn cunsn de aquella buja ey
la de que, en cierto estado de civilizacidn, los capilules
nevamente formados llegan & ser menos productivos
y su abundaneia haece bajar el interds.

Asf los capitales que sirvieron para establecer la pri-
mern red de los ferrocarrites, por ejemplo, hun sido infi-
nitamente mds productivos que los enipleados en la
construceion de otras redes ferroviariag : log que se con-
sagran 4 construcciones nrbanas ven disminuir su pro-
ductividad, 4 medida que se alejun del centro de las po-
blaciones; las minas necesitan trabajos mds costosos, d
medida que suexplotacién avanza, y asi sucesivamente,

I7] aumento del precio del trubajo disminuye tam-
bién esa productividad de los capitales, y la coneurren-
cia que éstos se hacen entre si disminuye sus benelicios,
debilitando progresivamente la remuneracién del ca-
pital.

Verdad es que, por forluna, no se han agotado todavia
los descubrimientos ni las nuevas aplicaciones de los
ya conocidos, y que esto puede causar la elevacidn mdis
& menos temporal del tipo del interds porgue contribit-
ye 4 aumentar la productividad del capital ; cierto es
también que la emigracidn de éstos hacia los paises nue-
vos 0 4 los viejos que despiertan y salen de su pasado
estacionamiento, como ln Australia y Rusia en nuestros
dias, atenfia por lo menos la baja del interés mientras
la emigracién del capital se verifica;y no es menos ver-
dad, por sensible que sea reconocerlo, que las guerras
y las perturbaciones sociales contienen, mas ¢ menos
pasajeramente, esta baja; pero el resultado del conflicto
entre la accibn deprimente sobre el tipo del interés que
ejercen aquellas causas obrando con una especie de con-
tinuidad, y la elevacion monetaria que en él pueden
producir estas otras causas temporales, es la tendencia
nornial 4 una diminuecién gradual del precio del inte-
rés de los capitales en el presente estado de civilizaciéun.
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Pero esta diminucidén gradual, ;podria llegar 4 la des-
aparicidn del interés misiro?

No es eoucebible que esto suceda, ya que la ausen-
cia del interés harla desaparecer todo metive para los
préstamos ; mas st piede preverse que su precio baje,
auu para las colocaciones de primer orden, al 234 6 al
2%, y aun tambifu que, de no producirse ninguna de
esas grandes cansas que, como hemos visto, contribu-
yen @ elevarlo, cayera en tal envilecimiento el capital
que, por gozar de completa seguridad y de grandes fa-
cilidades para ser negociado, {uéra su precio un 134, un
114 6 solamente uu 124,

La baja del precio del interés habria de producirse
por el desaliento gue se apoderase de cuantos hacen
ahorros y de los poseecores de capitales, al ver que la
utilidad del ahorro y Ia calocacion del capital llegaban
4 ser nmenos ventajosas, con lo cual estarian unos y otros
menos dispuestos 4 crear capitales nuevos 6 menos in-
clinados 4 confiarlos 4 otros. - B
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Pero esta baja ¢serin vt bien ¢ un mal?

Clertamenle que la hajo tlene ventajuy é inconvenien-
Ltes considerables, Husta elerto lmite lay primeras son
stperiores 4 los segundos, porque es indudable gue vale
mds Lener el interds ul 3 6 ul 436 que ul 8 6 al 104 pero
1o ¢8 tenos cierto que st ge genevalizase la buja de ese
precio hasta Hegar d un t § 114 %, ln sociedud 6 pueblo
en que se diera tul fendbmeno tendrin en ¢l mds incon.
venientes que venlajus, porquie serfa pruebu de que los
empleos productivos del ditero seliarinn meuos (rectien-
tes y el trabnjo menos fecundo,

No debemos conlundiv lo buja del precio del interds
cott el envilecimiento de ésie; aquélla, debida, como he-
mos dicho, 4 lo abundancia de capitales y 4 lus mayores
condiciones de sepuridad, es un bien; dste, ocusionado
pot I menor proditetividad, es un mal, porque conduce
al estancamiento de ln actividad individual y social, 4
deprimir ln vida de las clages medias, 4 cerrar horizou-
tes para las elases trabajadoras, 4 reducir la vitalidacd
econtOnricn; en una palabry, 4 acrecentar los gustos del
Hstado con todas esas empresas que se cubten con el
uottbre de socialisnio del Istado,

Por esto, pura evitar que la baja del precio del inte-
rés degenere en nu envilecimiento del mismo, la ten-
dencia del interés 4 la bajn impone, ast & los Lstados
como 4 los individuos v 4 lay sociedades, la observan-
cia de ciertas reglas i que deben conformarse, si no quie-
ren sulrir graves perjuicios.

La principal de estas reglas Anancieras que la eco-
nomfa sefiali como reglas de conducta 4 todos los Hs-
tacdosy particulares, consiste en recomendar que al emitir
empréstitos lo hagan d la par 6 muy cerca de la par, no
estipulando para cllos una duracién muy larga, 6 reser-
vilndose,al menos, el derecho de reembolsar en un plazo
menor. De este modo se podrdn aprovechar las bajas
sicesivas del precio del interds para electuar las opera-
ciones llamadas de conversion de dendas. Lo sucedido
con importantes sociedades financieras ecuropeas y ame-
ricanas, que no tuvicron ei cuenta esta regla de pru-
dencia, afirma la conveniencia y utilidad de que sea
atendida por todos los gque se encuentren en este caso,

Afecta esta regla, sobre todo, 4 los Estados y socie-
dades que acostimbran & hacer emisiones; en cuanto 4
los particulares que colocan sus foudos cuando el pre-
ciodel interds tiende 4 1a baja, preciso serd que busquen
las colocaciones en un precio nominalimente poco ele-
vado, siempre por bajo ce la par y en titulos que no
puedan ser reembolsados sino después de mucho tiempo,
aungue para ello deban sacrificar algo sobre el precio
actual del interés.

Y, finalinente, por lo que 4 la intervencion del legis-
lador en la tasacidn del precio del interés se refiere, bue-
no es recordar que, de igual suerte que ha sido siempre
quimérico el prohibir el precie del interés, lo seria el
pretender fijar wn médximun. La elasticidad del precio
es la condicién mnds propia para la prolongacidn rdpida
del progreso y del desarrolio de la actividad social, cuya
afirinacion ne se contradice en modao alguno con la fa.
cultad de determinar el interds legal que asiste al Hs-
tado por lo que 4 ios capitalistas litigiosos se refiere,
Mas, al Gijarlo, debe evitar favorecer con sus disposicio-
nes, ni al prestamista ni al prestatario, ateniéndose 4 la
naturaleza de las cosas, sin perjuicios respecto al inte-
rés élel capital, & su naturaleza y al porvenir del mismo,
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-LOS FERROCARRILES DE LA REPUBLICA

EN EL CUATRIENIO DE 1000 A 1904,

La cjecitcion de obray materiales ha seguido Hevdine
dose 4 efecto en el curgo del periodo quie comprende
este informe y produciendo en todo el pals sus benéli-
cos resttliados, 11 Ljecutivo no ge ha apartado del pro-
grama que ndoptd desde el din en que por vez primera
tomd 4 su cargo la direceibn ndministrutiva de la Re-
pliblicn. Posleriormette, sin etbarpo, y despuds de
un alento examen de log trubajos realizaclos en log Gl-
timos afios, asi cotno de lus actuales necesidades de la
nacién, ha juzgado indispensable introclueir algunas
modificaciones en esc programa, con especialidad en el
capitulo de consttucciones de caminos de hierro,

Lia iden capital que e un principio determiné el
apoyo prestado por ln Administracion 4 las diversas
obras lerrocarrileras, fud la de que cualguier sacrificio
qie durante aquella ¢poca se impusiera el pafy, habria
de ser ampliamente compensado con lus veutajas resul-
tankes de una vdpida expansion de la rigueza pablica.
Los hechos han venido d demostrar quie esle pensa-
miento respondia fiehneute 4 las esperaizas deposita-
das eusu realizacidn, ya que los ferrocarriles han puesto
en juego y fomentado lus energius nacionales, en otras
¢pocas encerradas en un estrechisimo marco.

Obtenido este resultado, era prudente averiguar si
la red lerrocarrilera, tendida en diversas direeciones del
pafs, llenaba las necesidades que motivaran su cous-
truceion, y en caso de ser asi, procurar restringir eu lo
posible la politiea de auxilios pecuniarios otorgados 4
las empresas constrictoras de caminos de liierro y tam-
bién de obras en los puertos, puesto que estas (iltimas
vieneu 4 ser el natural complentento de las primeras.
A virtud de este criterio, el Gobierno emprendié un
profundo y pormenorizado estudio del problema que
acabo en breves lineas de exponer, y como consecuen-
cia de sus invesligaciones adoptd uua serie de acuer-
dos que, sin afectar el pensamiento capital 4 que autes
me he referido y al que en buena parte, ya que no en
su totalidad, debe la Rep(blica su préspera situacién
actual, pusiera de acuerdo los intereses del piiblico con
sus necesicdades, .

Entre esos acuerdos figura el de no otorgar mdés sub-
venciones para la coustruccidn de ferrocarriles y obras
en los puertos, sino en los casos en que tales trabajos
sean considerados como de primera importaucia, y aun
éstos, dentro de determinudos limites, en relacidén con
los nuevos compromisos contraidos por el Erario Fe-
deral. Asimismo se resolvié no prorrogar los plazos ni
introducir reforma alguna en las concesiones que go-
zan actnalulente de subvencidn, cuando las lineas fe-
rrocarrileras no seau tampoco de primera importancia,
y si, llegando 4 serle, las empresas no hbiesen cous-
truido ninguna seccibn de sus trahajos 6 cuando co-
menzada ia construeceidnr no poseyeren los elementos
pecuniarios para proseguirla con Ila actividad estipu-
lada en los contratos respectivos. Otras disposiciones
fueron aprobadas per el Ejecutivo, encaminadas todas
ellas & poner de acuerdo, como lleva ya manifestado,
ios intereses de la nacidn con sus conpromisos futures.

I Siguiende una antigna costumbre, y sin precepto legnl obliga-
toric, el sefior Presidente de la Repliblica ha dade 4 la estaumpa un
fnforme sobre los netos de su administracién durante el perfode de
1903 i Igo4, que se ha repartide en estas fitimas semsanas,- De di-
cho documento temamos hoy las inforinaciones relativas 4 los fe-
trocarriles del pais en el expresado cuatrienio. En proximos articu-
los reproduclremos otros datos, reveladores del progreso general de

México y la gestion de su gobierno en el resado espacio de tiem-
po. {Eﬂgﬂ. 1%\:5] i P pact



